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מם שלישי, כי׳ט בניסן, תשמ״ז, 8.4.1987 2 / 


ועידת האדמה שעברה על הבנקים בעקבות דוייח ועדת בייסקי והדחתם של ארנסט יפח, רפאל וקנאטי, גיורא גדת, אהרון 
מאיד וד״ד משה מנדלבוים - נותנת את אותותיה בכל תחומי הפעילות של הבנקים • למרוח מאמצי הייעול של ההנהלות 
החדשות, צמצום מספר העובדים וסגירת חלק מהסניפים, החוחים ממשיכים לרדת ועדיין איו חאים אור בקצה המנהרה 






מאת אריה אבנרי 

כ* 21 באפריל 1986 , הגישה ועדת החקירה 
הממלכתית לבדיקת ויסות מניות הבנקים, ברא¬ 
שותו של שופט בית המשפט העליון, משה ביים־ 
קי, את מסקנותיה החמורות. הווערה מתחה ביקו¬ 
רת חריפה על כל המעורבים כפרשת ויסות מניות 
הבנקים והמליצה, כץ השאר, להריח מתפקידם 
את נגיד בנק ישראל, ר״ר משה מנדלבוים, ■ואת 
ראשי הבנקים הגדולים, שהיו מעורבים בוויסות: 
ארנסס יפת - יו״ר בנק לאומי, רפאל רקאנטי - 
יר־ר ומנכ״ל בנק דיסקונט, גיורא גוית ־ יו״ר בנק 
הפועלים. ואהרון מאיר - מנכ״ל בנק המזרחי. 

מנהלי הבנקים הגדולים, פרט לגיורא גוית, 
שהגיש מיר את התפטרותו, סירבו להשלים עם 
רוע הגזירה וניסו להיאחז בכל כוחם בקרנות המד 
בח, כטענה שהתפסרותם תמיט שואה על הבנקים 
שהם מנהלים ותיפגע במעמדם בקהילה הפיננסית 
הבינלאומית. רק לחץ ציבורי ממזשר הביא בסופו 
של דבר להתפסרותם של יפת, רקנאטי ומאיר 
ולמינוי מנהלים חדשים לכל הבנקים הגדולים. 

רעירת ריארמה שעברה על מערכת הבנקאות, 
בעקבות מסולת מניות הבנקים כ־ 1983 והרחת 
המנהלים ב־ 1986 , עריין נותנת אותותיה, ומאד 
נים הגרועים לשנת 1986 , המצביעים על ירידה 
תלולה נריווחיות של כל הבנקים הגדולים, הם רק 
חלק מתהליר קשה וה. 

התרחבות חסרת מעצורים 

אין ספק שהמצב הקשה אליו נקלעו הבנקים 
הישראליים בשנים האחרונות, אינו נובע אך ורק 
מפרשת ויסות מניות הבנקים. פרשת הוויסוח הי־ 
תה רק אחר הסממנים של מדיניות ההתרחבות 
וההתפשטות חסרת המעצורים של ראשי הבנקים 
הגדולים, שהחלה באמע שנות ה* 70 והגיעה לשי¬ 

אה כשנים 1983-1982 . 

כתקופה וו, שהיתה תקופה של גאות כלכלית 
מדומה ושל אינפלציה דוהרת, הבנקים קלטו עור 
ועור עוכרים, פתחו סניפים חרשים בכל פינת 
רחוב. הקימו שלוחות בכל רחבי העולם, הנפיקו 
מניות חדשות במאות מיליוני שקלים תיר ויסות 
מלאכותי של שעריהן בכורסה, ושילמו משכורות 
גבוהות למנהלים ולעוברים, מעל ומעבר ליכולת 

הכלכלית האמיתית שלד* 

המובילים בתחום זה היו בנק לאומי ובנק 
הפועלים, בראשם עמדו שניים מבכירי הבנקאים 
של ישראל, ארנסט יפת ויעקב לויגסון המנוח, 
שכל אחד מהם דצה שהבנק שלו יהיה מספר 1 
גענף. הבנקים האחרים נגררו אחדיר* .־י 

בחורש ינואר מאחרון, חמישה חורשים אחרי 
שהנגיד החדש של בנק ישראל, פרופ׳ מיכאל ברר 
נו, נכנם לתפקידו, הוא התריע נגד וןוסעות אלח 
והדגיש את הצורך להחזיר את הבנקים לגורלם 
הטבעי: -קרה 3 ןשחו במשק, התכנית.הכלכלית 
כלמה את המחירים והציבור שבעבר עצאן נהעד 
רות כספיות בכמות אדירה לא נזקק לבך עכשיו. 
מאז הפעלת התבנית הכלכלית ירו מספרם; של 
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יו״ר בצק לאומי - ד״ר מאיר חת 
פרש מחמרסח לפני דז׳־ח בייסקי 


מ״ר בנק חסועלים - איתן ברגל* 
התנגד לחסלה מס על גבסיס סימשיים 



יו״ר בנק דיסקונט - יחזו צ׳חנובד 
גני משפחת רקצאס* פרסו סהגגק 
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קים, הגבלת ופיזור הסיבון במתן הלוואות ללוות 
אחד, ועוד. 

ד״ר אמנון גולדשמיט: .בחלק מהנושאים הת¬ 
חלנו לטפל ללא קשר עם רו־ח ועדת בייסקי אבל 
צירוף הנסיבות יצר עחח הזדמנות מיוחדת במינה 
לעשות סרו בענף הבנקאות ולסתור בעת ובעונה 
באורח יסודי כמה בעיות שנוצרו במרוצת השנים 
בענף וה. הסיכה לכר קשורה בעוברה שהמדינה 
מחזיקה עתה ברשותה את המניות הבנקאיות ומו¬ 
פקרת על מימוש ההסרר שנקבע בשעתו. שורש 
הרע נובע מכך שחוק הבנקאות הוא מיושן ואינו 
עונה על הצרכים. הגסיונות שנעשו בעבר לשנותו 
לא הצליחו". 

בעיית ההפרשה לחובות מסופקים, שגרמה 
כשנה האחרונה לירידה בריווחיות של הבנקים הג¬ 
דולים* מעסיקה עתה את מערכת הפיקוח על הבנ¬ 
קים, המעריכה כי הסכום הכולל שיפרישו הבנקים 
במאזניהם הנוכחיים לכיסוי חובות אלה יסתכם 
בכ- 300 מיליון דולר. הפרשה וו נחשבת חלק 
מ״נקיוו כללי־ של חובות מסופקים או אבודים 
למחצה הנאמרים במאות מיליוני דולרים. 

בהקשר לבך ראוי לציין את מעורבותה של 
המריבה - הממשלה, הכנסת ווערת הכספים - 
בכמה דיסררים כספיים שנעשו עם נושים גדולים 
של הבנקים, ביניהם •סולל בונה', קופת חולים 
של ההסתדרות, -אלסינט', המושבים, הקיבוצים 
ועוד. 

בנק ישראל מצירו היה כתמונה לגני סרטים 
שונים בהסררים אלה, כמו רכישת חברת הבניה 
"ריור־ שד״יתה שייכת ל.םולל בונת', ע־י בנק 
הפועלים, תמורת מחיקת חוב של 90 מיליון דולר. 
הקונצרן ההסתדרותי חייב עדיין 400 מיליון דולר 
לשני הבנקים הגדולים - הפועלים ובל־ל. 1 

יותר מדי בנקים..." 

מסתבר שמערכת הפיקוח על הבנקים מטפלת 
עתה גם בנושא ביטולם של כמה בנקים קטנים 
בלתי רווחיים הקשורים לבנקים הגדולים ובמיזר 
גם בהם, ובמקביל בביטול חלק מהבנקיס למשתכי־ 
נתאות שהמשך קיומם אינו מצדיק את עצמו. 

לדעת בנק ישראל אין הצדקה למספר הגדול 
של הבנקים, והבנקים למשכנתאות הפועלים כיום 
במשק: 26 בנקים מסחריים 15 בנקים למשכנת¬ 
אות ד 7 בנקים להשקעות. חלקם הגדול בשליטת 
הבנקים הגדולים. 

תהליך המיזוג של הבנקים, שנעצר בשעתו, 
חייב לדעת בנק ישראל להתחרש. לדברי אנשי 
הבנק הממלכתי, יש לחסל בנקים שמאזניהם מו¬ 
גבלים ורווחיהם אפסיים, מה גס שכיום חלה הת¬ 
פכחות בהנהלות הבנקים שאינם מתייחסים למילה 
.קבוצה* כערך עליון, ולא נוהגים ברשיזן בנקאי 
כדבר מקודש כפי שהיה בעבר. 

קיצוץ כשכר הבכירים" 

נימה אופטימית יותר ניתן לשמוע מפיו של 
מנכי׳ל איגוד הבנקים, ד״ר אשר הלפריז, הטוען כי 
הציבור חוור באחרונה לפעילות פיננסית ולהשק¬ 
עות בבורסה וכי כשבועות האזזרוניט ניכרת ככר 
תנועה מוגברת של לקוחות: לרבדיו, יש לייחס 
את השינוי לטובה לכמה גורמים ביניהם הגאות 
המחודשת בבורסה לניירות עקר, מבצעי האשראי 
ופעולות שונות שנועדו למשוך חזרה את ציבור 
הלקוחות. .אני מייחם חשיבות רבה גנן לכוונה 
להוריד את שעורי הריבית שהחל נח בנק לאומי". 

מגכ׳יל איגוד הבנקים טוען כי כיום מתחוללת 
מהפכת מסויימת בענף דימקאות וסימניה הבול־ 
■טיסהמז 

• שינוי במפנה הדירקטוריונים של הבנקים, 
חילופי מנמלים ומינויים של עוברים בכירים חר¬ 
שים..:. 

• פעולות ייעול וחיסכון בכמה תחומים, הן 
כמערכות הניהול המרכזיות והן בדרגתן המבצעי¬ 
ים* וציסצוס משמעותי בסו הארס של הבנקים. 

• הורדה משמעותיה כשפרק ובתנאים תנילור־ 

ים של מנהלי הבנקים ושינוי הנוהג שלפיו מקב־ 
לים עובדים בכירים של הבנקים שכר רבעוני מר¬ 
אש נאדנסט יפת היה היהיר שקיבל שכר של שנה 
פרא*מ• 



יו״ד הבנק הבינלאומי - יגאל ארגון 

העומס נופל בעיקר על חמנב״ל 


יו״ר בנק המזרחי - יצהק יגד 

התרוצצות בצמרת חמפד״ל 



מנכ״ל הבנק הבינלאומי - שלום זינגר 

טירוץ צמוד בין שני מועמדים 

שינויים נוספים: רואי החשבון של הבנקים מג¬ 
לים ביום קפוטת רבה יותר לגבי המאזנים מכפי 
שעשו בעבר, הבנקים נזהרים מלהעניק ייעוץ לל¬ 
קוחות בענייני השקעות ומעדיפים שפעולה זו 
תעשה ע״י גופים חיצוניים. 

אס בכל זאת ניחן ייעוץ בענייני השקעות, 
הרבר נעשה בהילוך נמוך ורק בסניפים פסויימים 
של בנקים, ברי למנוע אי נעימויות. בעניין זה יש 
תמימות רעים בץ כל הבנקים. 

.אחריות אישית של דירקטורים 

יחד עס זאת יש לזכור כי התחרות בין בנק 
לאומי לבין בנק הפועלים על הבכורה נמשכת. 
זאת לאחר שבנק הפועלים חצליח לחלוף על פגי 
בנק לאומי, לאחר מאבק צמוד שנמשך תריסר 
שנים. 

בראש הפרמידה חחרשה של בנק הפועלים עו¬ 
מד פרום/ איתן ברגלה, המשמש היו״ר מועצת 
המנהלים של הבנק - תסקיר אותו מילא כעבר 
אפרים ריינר, אחד ממודחי ועדת כייסקי. 

וייגר ניסה למטע את הדחתו כאשר ומסטר 
מערש אוגוסט 1985 , בעיצומם של דיוני. הוועדה 
לחקירה מפולת המניות, מתפקיד יו׳ר דירקטוריון 
הבנק. ריינר האמין שהתסטרותו תחלץ אותו 
ממסקנות החמורות של הוועדה, אולם התפטרות 
וו לא עזרה לו, והוא נאלץ לוותר גם על תפקידו 
השני משיא •אמפל'כארח־ב, 

בחירתו של פחם׳ ברגל* במקומו של דיינו 
לא היתה מקריח. כישוריו המקצועיים באו לירי 
. בימוי בשעה שנתמנה כאהד מחברי הצוות שהבץ 
את התכנית הכלכלית של: תורש יולי 1985 ; בצר 
ות זה הוא היה המתנגד העיקרי להטלת מם של 
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מצכ״ל בנק המזרחי - מיגאל צבינרי 

מאבק חריף קל חיתשת 

10 אחוזים על כל הנכסים הסיגנסיים של הציבור. 
כסי שהציע חבר אחר של הצוות, פרוס׳ מיכאל 
ברונו, ביום נגיד בנק ישראל. דוב חברי הצוות 
תמכו בעמדתו של פרוס' ברגלם. . ־ 

לפרוס׳ איתן מ־גלס היה יתרון טסף. מעולם 
דיוא לא גילה פעילות פוליטית ולא היה מזוהה עם 
אחת הקבוצות היריבות בצמרת מק הפועלים בת־ 
קופח "פרשת אינסוף. 

על התפקיד השני בחשיבותו, תפקיד יו־ר 
הנהלת בנק הפועלים, שהתפנה לאחר התפטרותו 
של גיורא גזית במיצוות ועדת בייסקי, התנהל 
מאכק סמוי בצמרת מפלגת העכורה, כאשר אישים 
שונים הציעו לתפקיד זה מועמדים משלהם, בעיי 
הם משה זגבד, לשעבר נגיד בנק ישראל וכיום 
יועץ כלכלי. • ! 

מזכ״ל ההסתדרות, ישראל קיסר, ומזב־ל מפל■ 

גת העבודה, עוזי ברעם, לחצו למינויו של עמידה 
סיז־מ ודעתם נתקבלה. סיוון היה כבר בשעתו מוע¬ 
מד לתפקיד זה כיורשו של יעקב לוינסון דל. ערב 
מותו הטראגי הביע באזני אח צערו על ששגה 
כשעה שהעדיף על פניו את גיורא;גזית. 

ישראל קיסר: "עמירם סיוון נ 1 ־אח לי מתאים 
ביותר.לתסקיר זה חן כשל הידע המקצועי קלו. 
והן בשל אופיו הנוח. בנק הפועלים היה שרוי 
בתקופה קשה הן בגלל הסתבכותם של גורמים 
כלכליים בבדים שלקחו אצלו הלוואת, ביניהם 
״ 6 ולל מנוד, והן בשל המאבקים הפנימיים*.: : 

4,300 דולר בחורש י.- .. 

במאזן המסכם של שנת 1986 , התברר בי הב¬ 
נק נאלץ להפריש סכום של 220 מיליון שקל 
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נגיד בצק ישראל - גדום , מיכאל בחגו 

פחות עובדים ופחות סניפים 



המשנה למפקחת - זאב מלדשמ״י 

הזדמנות לעשות סדר בעיו 

לחומת מסופקים. בעת הצגת המאיו 
את שכרו החודשי, שהוא ועמוד ביותר מו 3 
לי הבנקים, ומסתכם כיום ב- 4.300 דולר נח* 
(כולל אחזקת רכב). פרוס׳ גיג ל ם י ? 1152 
פעיל במשרה חלקית, משתכר כ־ 2,500 חלו בוי 
סו(כולל אחזקת רכב). 

אחד מהישגיו הגדולים של סיויו הי* 
לשמור על האמון הסנןמי העדין בבנק ואי ער" 
ראשים, למרות שהוא נימנה על נאמניו של לדי 
סרן המנוח. 


עם זאת אי אפשר שלא לשים לב לעוניי' 
שדוד לוינסון, אחיו של יויו־ הנחלת הבנה * 22 } 
מונה כמנכ״ל בנק ־*קוגטיג נטלי השימ־ ע 
בנק השועלים. יד ימיט של לדגסוז, אסטז ?£! ; 
שהיה בעבר מזכיר הבנק, מונח בימים אי* ע 
קיר מנכ״ל עתון חהסתררות;דבר־ שבי 
העד שותף בכיו. ־׳'״.. ; : .. ■ 

גס שני חברי הנהלת הבנק שנחשני 
. לוינסוף, וגוטולו בעבר ע״י גדת, קודמו 
ריחם באישורו המוקדם: של קיסר, 
למשנח למנכ׳יל הבנק,/ןץצירד זגל מיו, *? 18655 
ום לאיש מם' 2 בבנלולאני אולשגסקי 
•כאחראי על הפעילות הבינלאומית של יי£"^: 
קומו־ של עוזי לרדמר המשמשכאחראי עלזמ־ 
לות חבנק כחו״ל. ■ - ;י י׳: י;י■... 

י בתקופה: הקצרה יחסחז שבח. 
בתסקירו, הרחיב הבנק: א|ז פעילותי 2 ^ 22 ׳ 
רבים, בולל כעלי עסקדם קטנים וביני^* ע!■ 
והרחבת תמיותחיםבוז,פקרוטת קצו' 






מנב״ל בצק כללי - אברהם ביגר 

פקוד בפיר באוצר לשעבר 

פות גמל, שירותי אשראי למשקי כיח וגיוס לקר 
חות צעירים. 

מהפכה בבנק לאומי 

דומה שהמהפכה הגדולה ביותר כענף הבנק¬ 
אות נעשתה בבנק לאומי, שהיה בחודשים האחרו¬ 
נים בכותרות כגלל פרשת השכר והסכמי הפרישה 
עלארגסטיפח. 

עם התפטרותו של יפת, מונה נשיא התאחדות 
התעשיינים לשעבר, אלי הורביין, שהיה גם חבר 
ריועוריון הבנק, כיו־ר הדירקטוריון. הורביץ נא¬ 
לץ להתפטר מספר חודשים לאתר מינויו, בעקבות 
חטיפת שכרו ותנאי פרישתו של ארנסט יפת. 

פרשה זו השלימה למעשה את עבודתה של 
ועדת בייסקי, שבעקבות המלצותיה בוצעו רק 
שינויים חלקייים בצמרת הניהולית של הבנק. 

ירר הנהלת הסוכנות, אריה דולצ׳ין, ששימש 
כנגיד הבנק מטעם •חברת אוצר התיישבות ר״יהד 
ומד, השלטת בכנק ולמעשה לא התערב בפועל 
כמה שהתרחש כין כתליו, שוחרר מתפקידו. 

כיו״ר דירקטוריון הבנק, כמקום אלי הורביץ, 

מונה ר״ד מאיר חת, שכיהן עד לסגי כמה חודשים 
בידר הנהלת הבורסה ונחלץ בשן ועין מוועדת 
נייסקי. נראה שהעובדה שהוא הקדים ופרש מתפ¬ 
קידו מנעה הסקת מסקנות אישיות נגרו על שלא 
התריע מספיק, כיו״ר הכורסה, נגד ויסות מניות 
הבנקים. 

לצירו של חח נתמנה דירקטוריון חרש, שעל 
חבריו נימים נין השאר סגן שר האוצר לשעבר, 
יהזקאל פלומץ, המשנה לנגיר בנק ישראל לשע¬ 
בר פרוס' צבי זוסמן והתעשיין נחמן פרל. 

הלחץ המאסיבי שהפעיל הוועד הארצי של 
עוברי הבנק הביא בסוסו של דבר גם לפרישתו 
הל מנכ״ל הבנק, מרדכי אינהורן, ולמינויו של 
מכ״ל הכנק הבינלאומי, צדיק כינו, כמקומו 

קיצוץ בשכר ובפנסיה 

צדיק בינו הודיע מראש כי הוא יקבל שכר 
מכסימלי של 17 אלף שקלים, סכום צנוע בהחלט 
בהשוואה לשכר של יפת ואיינהורן. כנוסף לכך 
: מקבל הפנכ״ל החדש מכונית סג״ו 505 והבנק 
ן מהלם את השטן הטלפון שלו בבית. 
ו הפגכ״ל החדש הוריר מיר את הסטגדרט הרא־ 
■ וותני ומנקר העיניים של קומת ההנהלה במשרד 
ן• ויואסי של הבנק(הקומה הרביעית), גס בריהוט 
;■ ונוקורציה וגם ברמת האירוח. כמה לשבות של 
מיוחסים לשעבר נוטלו. 

!■ כשעה שנפגשתי איתי לפני זמן קצר לשיחת 
־ רקע, התברר לי כי הוא העדיף להתמקם כחדר 
1 • מיז יחסית, תוף ויתור מופגן על לשבתו המפוא- 
;! יח של יפת. במקום סיגרים ריחניים ומשקאות 

חריפים הוגש קפה שחור, 

!! "אני מרגיש בהחלט נוח כחדר זה", אסר צדיק 
:: נ ני! •אין כל סיבה שסקירים בכירים בבנק לא 
\ ימי נייד דומה". 

ן אחת הפעולות הראשוטת שלו ושל יו״ר הדי¬ 
!• יקטודיון החדש היתה סידרת פגישות עם תעיר־ 
ן ריס הככירים של הבנק, שבהם נתבקשו לשנות 
! את תנאי תשבו־ והפנסיה שלהם. בדרך בלל היחה 
!■ לנד הסכמה כללית■ עתה נמצא בטיפול שוטף 
ן• קבלת השכר מראש. 
1 פרישתו הלא מקרית של ראש אגף הכספים 
ן סל הבנק, חיים בוקסנבאום, חאיש.שהיה המוציא 
ן חעביא בעייני השכר האישיים של יפת, סללה 
. את הדח־ לביצוע כמח שינויים בתפקידי מפתח 
: "ג* ר״ד זלמן סגל מונח לעמוד בראש החטיבה 
הבינלאומית של הבנק, תפקיד שבו כיהן כעבד 
יח־ פרידמן שעבר לנהל את בנק איטר, 'מיטיים 
. ממים עומרים על הירק■ יי- • 

עידן של שפיות ־' ■ 

צעד מסוג אחר היד. המעבר לחמישה ימי עבד 
יה במק שמשמעותו קיצוץ בשכר בקיעור של 8 
"וזים לעוברים שאינם מומים לעמד שעה טס¬ 
' עז בכל יום, צעד ?ה געשח כתחליף לפיטורים, 

, עכח ההתמרות העיקשת של 1 עדי חעוסיים!. י־. 
ירד הוועד הארצי של עוכדי;הבגקץ*אנחנו 
סשתסיס פעולה עס. הפגכ״ל החרש מאחר שהוא 

ב: •. י. . י■ •־' /ך 


מ״ר בנק כללי - ארנון גפני 

תפקיד מקביל בקונצרן.כור" 

הנהיג עידן הדש בבנק והחזיר אותו למדיניות של 
שפיות רעת. לא גיתן את ירינו לפיטורי עוברים. 
יש עור שכמת שומן עבות בבנק שצריך לספל 

נייר־ 

כמסגרת המדיניות האופרטיבית סל דכנק 
מומשו באחרונדי כמה נכסים, ביניהם קומות המ¬ 
שרדים שהיו לבנק כבנין -לייף־ שהקים ברחוב 
אבן גבירול בתל־אביב, איש העסקים חיים שיף, 
שנהנה מיחס מיותר בתקופתו של יפת. 

במקביל נמכרו ככר כמה חבילות מניות, ובי¬ 
ניהן מניות -סקר פלדה", הנמצאת בשליטתו סל 
תבר דירקטוריון הבנק לשעבר, יוסי פקר, יו״ר 
ועדת השבר לקביעת תנאי פרישתו של יפת. 

במסגרת מדיניות צימצום ההשקעות כחברות 
שאינן בעלות אופי בנקאי, עומדות עתה למכירה 
חבילות מניות בשורה של חברות ביניהן: אפריקה 
ישראל, הכשרת הישוב, ארגמן, סולגת, דנקנר, 
אלרון, ים המלח, מלונות רן, לאומי לתעשיה, 
לאומי למשכנתאות ועוד. 

עתה בודקת הנהלת הבנק אפשרות לעכב את 
הפירוק מרצון של חברת -דנות", שבל״ל נחשב 
לנושה הגדול שלה( 30 מיליון דולר), אחרי שחלק 
ניכר מנכסיה מומשו באחרונה זרי כונסי הנכסים 
של החברה■ 

רווחי הבנק לשנת 1986 יתסרסמו מחר ויום 
רביעי) במסיבת עתונאים שנה יוצג מאזן הבנק. 
אבל כבר עתה ברור בי החוחיות של קבוצת הבנק 
תהיה נמוכה מהצפוי. 

מקורות פנימיים בבנק רמזו בי הרווח הנקי 
המתואם לא יעלה על 5 מליח ש״ת. סכום זה 
בולל גם את הרווחים לחברות בנות ומסלוהת 
הבנק בניו יורק. 

משפחת רקנאטי פרשה 

גם בבנק לאומי התחולל מחמי רציני בעקבות 
הדחתו של יו״ר ופנב״ל הבנק, רפאל רקגאסי, ום* 
רישת כל בני משפחת רקנאסי מניהול השוטף של 
הבנק, כמחאה על ררישת נגיד בנק ישראל לססר 
אתרפאלוקנאטי. , .. 

הצוות הניהולי החרש של בנק ריסקעט טיל 
את יו״ר הרירקסוריון, יזמי *"חטבוי, ואח הפנכ״ל 
גדעון לוע, שהובא מבנק ברפלים ריסקונט. 

הרווח הנקי המתואם של בנק ריסקוגס ידר 
כשנת 1986 ביותר ט* 90 אחו! 0 ) והסתכם כ״ 2.4 
מיליון ש״ח בלבד, לעומת חזון של לפעלה מ״ 40 
מיליון ש״ח בשנת 1985 , אלמלא הרווח של הב* 
רוח הבת של הבנק, ייתכן אפילו שהבנק היה 
מסיים את מאזנו האחרון כהפסד. 

צ׳חנובר, משפטן בהשכלתו, כעל קשרים 
מסועפים במערכת הפוליטית, כיהן שד ם לבן 03 ־ 

גן גשיא הבנק בניריורק ומנהל חברת ההשקעות 
של הבנק בארה־ג פי.אי.סי. אחרי סשבר הפניות 
הבנקאיות הפעיל אח קשריו כדי שגם מק ריסקו¬ 
. נס ייכלל כמסגרת דיסתל. המניות, לפחת שהבגק 

נחשב לבנק משפחתי. י י; • • • ■__ 

גדעון לוע היה קודם לכן יז*ר סועצת.מעה־ 

ליס של ברקלים ריטקונס ומטונף על אגף מסי 
קיס של הגגק בתואר של משגת למנה־ל. 

יו״ר הדיו־קטוריון של וענק לשעבר, רפאל 
רקנאטי, נט אורי, ואזדיט ליאון, וכן ידו מחלת 
הבנק לשעבר אלי כהן, מרשו; טזוסד רמז מלס 
פתסקירידים הבכירים במק בעקבות מיה יערת 
בייסקי ועכדו לועדת,האחזקות של המק *י- י 1 ■ 
בי. שמשרדיה מסוקמים לסיז מתחו של *חזקר 
־;נתלאביב.. 

־ מגכ״ל מק דינמונט נרעוךלושץעמ 
^שטצר בבנקאות איטקשזרבהכדממץ״תו^״ח 
; גייסקיי. כגישת זסמפלציחשינ תה ז^ו עצבמי- 

.;:׳, 983 

! 7 גרס^יס מ-וריס ^דפת מוותרות/ ••.׳: . 


גליח מאור 


המפקחת על הבנקים פורשת? 

המפיות על הבנקים, גליד. מאור, נשארה בתפקידה אחרי 
דוי׳ח ועדת בייסקי למרות שכאורח עקיף נמתחה ביקורת על 
מערכת הפיקוח שהיא עמדה בראשרי. 

המעילה בבנק צפון אמריקה, שגרמה הפסדים סל עשרות 
מליוגי דולרים מהווה• מהווה ללא ספק אהד הכסלונוח הצור¬ 
בים סל מערבת הפיקוח, אולס גם מקרה !ה לא פגע במעמדה 
של המפקחת על הבנקים. 

נם מהסערה הציבורית שפרצה בעקבות פרשת הסכר והפג' 

סיר של יפת יצאה גליה מאור ללא פנע, אתרי שהוכיחה בכתו* 
כים כי התריעה נעכר כמה פעמים בנושא שכרם של בכירי 
הבנקים, וקבעה במקביל קריטריונים הקשורים לעבודת הדירק¬ 
טוריונים. , 

לעומת ואת התקשתה גליה מאור להסביר מרוע לא הסיבה 
על מכתבי אזהרה, סשיגדו אליה כמה מאנסי הבנק, זכהם 
חשפו כפניה עוברות מאלפות על תנאי שכרם סל הבכירים, 

בזבוזים ומעשי הפקרות למיניהם. _, 

באחרונה הגבירה המפקחת על הבנקים את הפיקוח ובחודשים האתדוניס היא ודדת .ה הם 
של הבנקים כנסיונותיה להפגץ יר קסה• . 

אחד הבוררים ש״העזו־ לומר דברים ברורים ובוטים בעניין וד. הוא יו-ר הנהלת בנק הפוע 
ליס, עמירם סיוון, שהצביע כאחרונה, במסיבת עחונאי□ שבה הציג אח מאוני דיננק לשנת 1986 , 

על ה-ויגזגיות־ של נליר, מאור ביססה כלפי הבנקים■ . ... 

למרות הגיבוי, לפחות כלפי תוץ, שמעניק לה נגיד מק ישראל, נראה שהמפקחת על הבנק ם 
מודעת להלכי הרוח הקשורים כחסקירה ומבינה כי לא לעולם חוסו־ 

באחרונה פשטו שמועות עקשניות שגליה מאור עומדת לסיים אח תפהירד. בעור ורן רה 
והיא תעשה זאת במועד שיראה לה על מנת ספר ישחה לא תתקשר, חלילה, למתרלי הפיקוח על 
הבנקים. 

בחוגי בנק ישראל סירבו להתייחם לשמועות הללו, אך מקומח •ודעי דבר טוענים כי המועד 
המשוער לפרישתה על גליה מאור הוא חורש ספטמבר ןא 9 ן. 


המילכוד של מניות הבנקים 

נגיד בנק ישראל מינה באחרונה צווח סיוהד שעליו היטל לטפל בהערכות לקראת מימוש 
הסרר מיניות הבנקאיות, ופדיון של הלק ממניות אלה ככד בחורש אוקטובר 7 א 19 . 

נגיד בנק ישראל אמר כאהדוגה בעניי! וה: -פריון המניות הבנקאיות בידי הממשלה במועדו, 
עשוי להפוך את הממשלה לבעל המניות העיקרי בבנעם, בלי שתהיה לממשלה זכית דש־בעה 
והשפעה על תהליך קבלת רהחלהות. תוצאות העלמת ההסדר במועדו מעמידות את הממשלה 
בפילכור הנובע הן מהצורך לכפל בחוב חיצוני גדול מאוד והן מבעלות לא רצויה על מיהדוח 

^עם^מת קבע הנגיד כ• הוא צופה בשנת ; 198 עליה ברווחיותם של הבנקים בהשוואה לענת 
1986 , בגלל התייעלות, אך התוצאות יוודעו רק מאוהד יותר. 


זכויות הצבעה שוות למניות 

היועץ המשפטי על משרד האוצר, עו״ר אדיה רינטקביץ, העומד להיכנס בקרוב לתסקיד 
יו״ר הרשות לניירות ערך, טען באמרמה ביום עיון בטמא המניות הבנקאיות בי הגיעה השעה 
להשוות את זכויות ההמעה בבנקים ולשנות המצב הקיים שבו הטסים המנהלים את הבנקלם 
הגדולים בפועל(תברח אוצר התיישבות היהדיס את בל־ל וחברת העוברים סל ההסתדרות את 
בנק הפועלים) מתויקים בבכות קכנה ביותו־ של פניות. 

מינמהביץ טען בעניין זה כי רק הסוואת וכרות ההצבעה תוכל לרטע מד אהד הוועיכיח 
ישירה של המפשלה בביתיל מנקי* ומצד שני תיכנע ומנהגות בלתי אחראית של הגהלזת 
המקים בשורה סל נושאי* ביניהם פעולות עיסקיוח בלתי אחראיות, שבר כזפדז ?עוברים 
לסוגיה* ניפוח מספד העוכדי* התרחבות סל כגיפיס ועוד. 

כאזרח מעשי הציע מיגשקביץ להנפיק איפציות ולחלק אות! חינם לציבור. האופציות יסתרו 
בטיסה ויהיו ניתנות לועדה למניות חמורת מחיר גייפוש• ביי שיצליח להשיג ריב על מניות 

" 6 ועז! ;מה היתד. באותו יוס עיון לד״ר אבי בן במו ממק ישראל, שהציע למכור את געיות 
הבנקים לצימר בהדרגה בגמד מספר שני* וער להשלמת התהליר למטח נאסגות צימרית 
בלתי תלויה שתנהל אח הבנקים באורח בלתי תאי. 


מסתרי הבנקאי אדמונד ספרא 

בישרו של הבנקאי היהודי הבינלאומי, ארמוני ססדא. בישראל, למגי בדה יסים, עורר 
סקרטח רבד. בקרב תוגיס בנקאים בארץ. היו באלה שטעט כי ספרא מעונית להיכנסלשזתסות. 
טעמעדת טדם שלישי, בבנק -כללי• ממצא כיזם בשליטתו על הבריז אדמתו־ רדטסילר. 

כשלב זדי אץ פרסים על מ־ אן• תר 1 ע כ* מירא נותר מלקיים קשריים נגקא״ם גלדים עם 
יסתגל בגלל קשרת הבינלאומיים הפסדעגדם עט טרפים ערביי* 

בשעתו הכחיש איש העסקים דק נאסר, אתרי ©רכס את הבנק הבינלאומי מחיי מגסי מכסים 
של הברת.דנות*, כאילו ספס^ מימה על ידיו״ז ו*ךובי* קשתי אלץ בע״סקה וו. ואסר ודה 
* 1 סמארוזיו של ססרא בעת ביקורו האתית בארץ. ^ 

אדסתך ספרא עצמו הכחיש לפגי ומן בטז כאילו הוא מעסיק מידיזרק און יזו״ד דידיהמךיז 
כל״ל לשעבר, ארנסס בתפקיד יועץ מיזמי שלו בענייני מקאוו 4 

יסח עצמו מילא אז סיז מיס בנושא ז* אך נסיעתו האחרונה מיד־לורק שבה הוא טוונמ-ד, 
לצידיד, מעלה השעוזחת שרטת בגיוון זד- ■י . י • 

ממר בכיר שביקש שלא לפרסם את שמו העלה מעוך. מסו! אתר־. .לא אתפלא 1 ןם יום 
אתרתעלח על ה 2 מהאסשמת שגליל יבקש לרבצס את המק ממלא״ט. הזמרה שאת בליל 
מהל מם צדיק ביט, שמיה מבר מוביל מנק ממלאופי, וושהש מקום זה טרם מדיבר*. ־ י■ ־' 


:;,.ד', ;■־•/ , 


סיוע פמרל דמבוות שחסתבכו 

מון;לקשקיעיס מלי ענייו מ 4 ל< מירווי פרטימ פרד־י־קיט וד<קף. גןוו 3 ווגי תשלמי ז^יה : 

ג^לרט^עיו רג כהצעתו ודק כאשר יקכל^ן/שובות&היימת. 

ממי של הומנית לנץט הפשקתניס■ . ^■ 1 ־ י י ; •־• •■־■ 
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למנהגם שלנו 

יש מתר שיניים 





למנהלי הסניפים 
במק הפועלים 
סמבומת רחבות מתר 
באשראי, עמלות וריבית, 
כדי לתת פתרון 
מהיר לצרכיך. 


עוד יתרון שפועל בשבילך. 
מנהלי סניפים בעלי סמכויות 
רחבות יותר, המאפשרות לן 
לקבל תשובה מהירה לצרכיך 
הספציפיים-באשראי שוטף 
או בהלוואות לתקופה ארוכה, 
בעמלות ובריבית בתכניות 
השקעה וחסכון. 
איש העמקים או הלקוח הפרטי- 
מנהלהסניףוצוותהעובדים .׳ 
פועלים לתת לך, במקום, 
את התשובות והפתרונות 
הפיננסיים אותם אתה צריך. ■ 
עוד סיבה לבך שבנק הפועלים 
הוא היום הבנק המובילבמדינה. 
בוא גם אתה ותראה 
שאפשר לפעולטוב יותר. 


הרפורמות ש( נסיח חיזקו 
אח מעמדו בחשוד תאוצו 


כאשר משה נסים הגיע למשרד האוצר, 

כוי להיכנס לנעליו של יצחק מודעי, איש לא 
האמין כי יחזיק מעמד זמן רב בתסקירו בשר 
האוצר. שכן מודעי היה אז בשיא ד&וסולדיות 
שלו, בעקבות הצלחותיו המרשימות בבלימת 
האינפלציה" ודבל סברו כי תוך זמן קצר יירש־ 
רו החדורים כינו לבין ראש הממשלה דאז, 
שמעין סרס, והיא ייקרא בחזרה "להציל" את 
משרד האוצר מידיו הבלתי מנוסות של נסים. 



משה 
נסים 1 

גם פקידי משרר האוצר לא גתנו אמון רב 
נשר החרש שלהם, שהורה בפומבי כי אץ לו כל 
הכשרה כלכלית וכי הוא מתגעגע לתפקירו 
הקורם כשר המשפטים. 

היחידי שלקח את המינוי ברצינות היה משה 
נסים עצמו, שלמרות כל הקשיים האוביקטיביים 
למד את הנושא, ריכו בידיו יותר ויותר סמכוי¬ 
ות, ובעקשנות ראוייה לציון בלם את חבריו הש¬ 
רים שביקשו לחרוג ממסגרת התקציב. 

כיום אין איש חולק על מעמרו של נסים 
במשרד האוצר, כמיותר לאחר שהצליח לבצע 
פיחות של סו אחוזים בלי להאיץ את האינפל¬ 
ציה, ובמקביל להעביר שתי רפורמות כמעט מה¬ 
פכניות כתחומי המסים ומטבע החוץ, שגם שרי 
אוצר מנוסים ממנו לא הצליחו להעכיר. 

למדות ההתנגדות הכמעט כללית של שרי 
הממשלה, הצליח נסים להפחית את שיעורי מס 
הכנסה על יחידים וחברות ולהעמיד את המס 
השולי המירבי על 52-48 אחוזים כמקום 60 
אחוזים. 

זמן קצר לאחר מכן הצליח נסים לבצע לי¬ 
ברליזציה בתחום מטבע החוץ המאפשרת לכל 
אזרח להחזיק 2,000 דולר במזומן במקום 500 
רולר ער כה, וליוצאים לחו״ל לרכוש 2,000 
במקום 800 דולר עד כה. 



ישראל 
ברון 

נוכח הצלחות אלה, החליט עתה נסים -לה־ 
תלבש" על עור שתי -סרות קדושות"; ביטול 
חלק גדול מהפטורים שניחנו בעבר לסקטורים 
שוגים במשק ופישוט מערכת המסים הנהוגה כי¬ 
ום בארץ. 

בימים אלה הקים נסים וערה בראשותו של 
הממונה על הכנסות המדינה, ישראל ברון, 
שתפקידה לגבש המלצות לפישוט חוקי המס 
וביטול חלק גרול מהמסים העקיפים והמסורב־ 
ליס■ במקביל שוקר עתה נסים על הקמת וערה 
שתבדוק את הפטורים השונים ממם, תוף שהוא 
ממדה כי הכספים שייחסכו מביטול הפטורים 
מזלו להפחתה גוספח של שיעורי חמם השולי* 
ים. 

גינוני מלכות 
כרכבת ישראל 

הנחלת רכבת ישראל החלימה להעניק סר* 
סיס לעובדים המצטיינים שלח, בטקס חגיגי 
וייעדר מחי מן אורנים בתל־אגיג. 



. י. , ברק-. 

לכאורה טקס שגיתי ודגול. לא כך; חושבים 
מנהלי רעת ישראל ששיגרו למערקות העתי* 1 
נים הזמנות וכהו נאמר כי -מנכ״ל רכנת ישר־ 


עסחים 1 א 1 שי 0 

התעשיינים החליטו 
להכיר ב... 1 במאי 

מנכ״ל התאחדות התעשיינים, ארנון 
טיברג, העביר בימים אלה לכל מנהלי מפע¬ 
לי התעשיה בארץ חזור ובו חוות רעת של 
המחלקה המשפטית הקובעת כי ה־ נ במאי 
הוא חג הפועלים הבינלאומי... 



•בהתאם לבך - נאמר באותו חוזר ־ יש 
לאפשר לעובדיס המודיעים על כך מראש 
להעדר ביום זה מהעכזרה, מבלי שהדבר ייח¬ 
שב בהעררות שלא כריו או לעבירת משמ¬ 
עת¬■ 

כדי להסיר ספקות, מורגש בהמשך החד 
ור של מנכ׳־ל התעשיינים כי ה״ 1 במאי ¬אי¬ 
נו נמנה בדרך כלל על ימי החג בתשלום, 
ועוברים אשר יעררז לא יהיו זכאים לתש¬ 
לום עכור יום זה, אלא אם נאמר אחרת כהס¬ 
כם הקיבוצי תזל על המפעל". 

אל, אליהו ברק, ופמלייתו וכך בפירוש כתוב 
בהזמנות! יגיעו הישר אל אולם האירועים של גז 
אורנים ברככת מיוחדת שתצא סחיפה ותעצור 
במיוחר סמוך לאולם הנמצא בגני התערוכה- 
מעניין אם העוברים המצטיינים, שלבבודם 
נערך הטקס, ייכללו או לא ייכללו בפמליית 
מנכ״ל הרכבת שתגיע ברכבת המיותרת? 

איך לגייס רבע 
מיליארד ב״.הבל פה 

ח״כ אברהם כץ־עוז, המשמש כסגן שי 
החקלאות, והכלכלן שמואל בהט, החלימו לה¬ 
קים חברת השקעות חדשה שתתבסס עד משקי¬ 
עים מקרב מגרי תטעוח הטעו* בישראל. החב¬ 
רה, שבדעה יהיר, הידר שלה ובהט המנכ״ל 
שלד" תשקיע כעיקר בפרוייקסיס חיידותיס בר¬ 
רום האדץ ובנגב,. 



ח׳יוג אגדחנז 

כץיעח 

ער כאן הכל טזב רפד- אזלס כאשר עזקגים 
אחר תחשיב גיוס ההון של יזמי חחברר״ קשה 
שלא לסייד■ 

לדברי כדעוו זבד,ט יש כיזם בארז 0 * 2 
אלף. בוגרי תנועות טעו-. אם יצטרפו לחברה 
החדשה רק 0 2 אן*ח מהבוגרים והייני 0 * אלד 
איש, וגל אחר קהם ישקיע בחברה 5.000 חלד, 
הד ש.דחן יהיה:לגייס 250 סיליזו רולי לצמיד 
הקמוופרוייקסימשוגמד. ■ 

לפי ועיון זר* כדאי יותר להקים חבית השק* 

: עות של בוגד גחי הספר היסח׳יוס בבל רחבי 
הארץ. אס מתיד ג מיליון הגמדם *מיפו לחב¬ 
; רה רק 20 אחוז, והיעו 600 אלף א*ש,;.מנל אחי 
׳ ישקיע כחברת דק 1,600 רולר^ הרי מימן יהיר. 
לגייס בקלי קלות םילס#־ד דולר< 


בנימין מבלי, שפרש כתפקידו ועבר לכהן 
כיר־ר חברת החשמל. 




בנימין 

גיבלי 


^ ■::ר. 


בחוברת המפליגה בשבחיו של ג י בל י, שה* 
צטרף ל-כור" בעגת 67 *.י 1 כנינכיל חברת 
-שמן", מצאנו אח הפנינים הבאוח נימיו על 
גיבלי עצמו, תחת רבותרת -הכנו ר האבזר ריח• 
זר": -מצאתי ב־שנץ־ רנרים •מרדעת לא סיבלח. 
חלק מויאנשים עבדו תנאי עברית ממש. במחל¬ 
קת דברטרגנטים לא התפלאתי למצוא חולי רי¬ 
אות... אג• הושב שכבר בסוף השנה רראשוגה 
שלי בישמך, ראינו את האור בקצה המנהרה. 
החזרנו ל׳שרן־ את רכניד דימגיע לו...׳־ 

מה חושבים בחברת העוברים על תנאי העב¬ 
רות ששררו ב״ 967 ו כממעל הדכתדריתי הוו¬ 
תיק, ועל כך שעוברי המפעל חלו כמהלוח ריאה 
בתוצאה מתנאי העמדה שם• 

משמר הגבול ירדוף 
אחרי מבריחי ביצים... 

מועצת דליל עומדת לא אתת מנית אדנים 
מול מגדלי העופות החורגים מרכסדת הי יצרי 
שהוקצבו להם, ו המציפים את השווקים בעור¬ 
פי ביצים ועוסוח הנמבי-ים ללא יבלות ולא 
תשלום מסים. 


מנשיה 
בלווי יס 


*׳ד •! 2 ., י; !ן 
גפי; ־. ■ . .׳׳ : 


כדי להרתיע את העבריינים החליט מנכ״ל 
מועצת הלול, מושה כליליים, לנקום כקירה סל 
צעדים חריפים מר כל פי שייתפס בשיווק ני¬ 
נים, פכפים, או הירים, שלא באמצעות קבלן 
מורשה. לדבריו, יחידת הפיקוח סל מועצת 
הלול, תפעיל מעתה שימות מתוחכמות יותר 
מאשר כעבר, תוך שימוש גמקיחת מזדיעתייע 
ושיתוף פעולה עם מס הכנסה ו-משמר הנמל.. 

וגחי־יי? אחח 


המסחר משתלם 
יותר מהתעשיה 

איזזד תעשייה ג־גים• ליד הערים הנחלות, 
הפכו במים האחרונות לאווד מסחר הומים 03 ר 
דם, לאזא־ ססוחדס !ריוים פתחו הם *חנזיזת 
©פעל", סומד־מדקסים וסתם מגמות " וניד סהס 
דוחקים ממיקתז את בתי דימלאסה והמפעלים 
שפעלו שם במסך שנים רמת■ 



הכבוד האבוד של 
פועלי מפעל "שמד : 

;קבוצת "הול שזוף היציאה.מטים אלו* 
חובר* ספיאוזג למצזדי מ£ל מןמחמיג ׳ 

!. י* !.* ' 1 •ד ׳• ״ . •*י ־* 


תופעה 11 , המדדה מדאי. על חומים גט׳ 

היש ידור במ 0 מ- מאש־ נתעסיר" מתקגלת בס־ 
•זדה נפש בכרכית:עי- הארץ. לא בך •מז־סי" 
מם קיימה מ 7 יח זזעיר דיול סיוותד גנזסא, שנרי 
סיממו הותלט. לסי הצעת יאש העיד, אדה 
גדאל, למביל כעתה את התפעמו* המסחר 
6 נז*י תזעשיץ־י של מפיץ חיפה;ולייעד. אויר 
זק לתעעיזן כלבד. •־)•• . . ין■ .־ :זי*: 

; מתי טלו 


פעם יו״ד - תמיד יר״ד 

ו־־ר מאיד חוג, שביונזז לא מכבי• לתפ¬ 
קיד יו״ר דירקטוריון כנק לאומי, צירף 
באחרונה לרשימת עיסוקיו עוד שלושה 
תפקידי יו-ר: יויר בנק לאימי בריטניה, 
יו ר בנק לאומי שוויצריה; ויו ר בנק לאו¬ 
מי צרפת. די—י׳—ווומ^דזי־״ו 


חת מחליף בתפקידים אלח את 
חמנגיל חראשי לשעבר של בנק לאומי, 
מרדכי אמזדורן, שימשיך לכהן כדירקטור 
בחברות אלה. 


חילופי מנהלים ב״סולתס" 

ריר אלעור ברק, מונה לתפקיד מגליל 
מפעל יסולחס■ ביוקנעם. הסונל באחיו■ 
וח סהפסדיס ופיטר מאות מעובדיו. ביק 
מתליף את •צקג ליאור, שיכהן כניגב-ל 
חטיבת *סולתס־ נ,ריר׳ 


וי׳־ר אלע 1 ר 


ז״ר ברק היה בעבר קצין תימושי ראשי, 
מנכ׳ל חברת תנפט הלאומית ומישנח לס־ 
<כ־ל -סולתבד 

סי ..׳•־ ''■:רד;••.;•?.־•-.•;•:*! 

ממו״ם ברשת "סימפק" 

ראובן דיויש(סי מונה לתפקיד *דר 
מועצת המנחלינו של .סעופט" ־ רשת 
חאופטומסריסטיס המאגדת כמוכח את 
ומיקי האופטוסטדיסטים בארץ. דשיש 
סבהן בותז שמס כמוכיר אינזד האופטו־ 
מטר יטיס. .. 


: ,׳י ד 



1 ) :ךיויו>; 

יצג* זץזוגמ ביטויו בספלייל 
חהנדיי־מ אמ מטרנתח לשימר 
האופלח־סטדץהבאחי; 


י פ©דמיזם 



יי 

: 11 - ; י■! 


1 ,^ 14 .,,:{(ה ■־׳ ׳'׳- 

. ... ז ........ *מ 
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70880 7 צ 81178 חינו תם סשוסר של תואמי 80 מוראל . סר![ וסי'קומפיוסר ) 

סטור . היסאניח חנלעויח של מחשבי £078 נאוץ, נחו/ אח המחשב ר,חואם 1 

ני/ת? . חנוט מסלול נריקוח איסח קניו /׳/ח כיותר. ובחח אח הטסים(־וטובים | 

בעולם. ע 0558 * 78 רטיאקו חוצות י 0 ן,ו\בור המחשב האישי הוסבו ביוחו __ 1 

אחר.■■ -■— 


לקומפיוסר ססור. חבור, חמינאח ומשווקת אח מחשבי 8078 וה - 4 שוים, כל 
האמצעים לסכור לן מחשב אישי מושלם; 

| מחלקת שרות הכוללת צוות של שישה מהמסים והנרסא׳ 
אלקטרו ויקה מיומנים. אשר צברו נסיו! וב ננויקה ואתוקת מחשבים. 
התקני הבריקה ואתור התקלות המשוכללים אשו פותחו בסעכרח החנוה, 
מאפשרים לך לקבל שחת סר׳ , ר ומקצוע• ביותר. 

מחלקת ת/מה 01 ( 11 ח החנות מציעה מנוון תוכנות עסקיות 
ולימודיות /מתאימה את התוכנות הנסנוח לכל לקוח. 
קומפיוסו סטוו זוקסח לוכוחה עשווח התקנות ללקוחות מרוצים. 

מחלקת ציוד ר,׳ק 9 ׳ מציעה מבחר רחב של ציור עור למחשבים - 
סוססות. כותים קשיחים, בוסיס׳ הרחבה שונים. סוניסוו ולוע 7 ־(חולוציה 9 

גמחדו) מ/ניט/ו צבע וט 8 (תולוציה 200x640 ). ויסקסים. ידיות משתק // 711 ?י.ג: 

והו בה ניסיון של אלפי התקנות מוסדיות /פוט׳/ת... .־* 


[ועכשיו,במבצע עד 12 תשלומים 


מחשב 70880 ־ 7 * 87178 - ל 1 ח 1 אש• 4820110 * 8 ־ 2.4.77 ־ 8088 
2561 0 ובחן(הרחבה ל־>ו 640 ). שני כונני 7£40 ברסיס הרקולס או 
כרטיסקולורנפיק + יציאהלמרפסת. לוח מקשים עברי־אנכל׳ וסויד*, 
ספק כח ׳ 15014 . מוניטור יואל׳ מתכוננן. פנל רמו׳ 7 * עם מפסק 
נעילה וכפתור ריסס . ״ 1,590 ש״ח (במקום 1804 ש״ח) 
המחיר איבו סלל מע״מ 

יעו 12 תשלומים לבעלי כרסיסי-אשרא׳ מר! וישואכוט 

אספקה מהמלאי. 

רעות ספ׳ע׳ם מורשים 

אשח 1 חרבומח&ניס. 23970 055 נח־יס אב (וחוגים. 01860493 חל-אבינחרנו 
הנוווסכיט. 03271778 • אוסוה נזווסוניט. 298669 03 •גייס■ ■+ 326380 ׳ 03 רמתבן 
סוסו 693.1 704 ־ י נס • ש א {?חשביו 8585-1.1 ? ־ בס ■השלים - מנוולוויו. 1 ומוווש 3 וו. 231619 02 
נתניה ׳והיו מהשנים . 8283 4 ־ו־.* 0 חיס ד. •קיר סויד בורו !. 76206/6/7 <* 04 • ׳ 111 ־ 0 1 !!שניט. 
605007 04 הרצליה - איסל מ(//׳וב־ 0 644911 ׳ 082 ואשל־צ 0 1 ( 9011 ) 955855.110 03 לוז 
חס מחשובים. 4 23602 ׳ 08 רח/נות צ* ב, 492979 00 יגייס■ 1 461212 08 אשקלון וויו 
אוו׳ 24207 051 



כדכוסק 


3 ל מה שרצית לדעת על המחשב האישי 


המדור מתפרס□ בשלושה /!■חונים - 
־׳דעות אחרונות•, -הארץ ומגזין -אנשים ומחשבים-. 
יבש מודעות והסקה- יואב דן מערבית בע־מ. 023170/3.700362/4 ־ 03 


1:5 :> 111 ) 0 :נק 3 ; 31 <ע| אדבסק ^ 0 ? 1 ^ 0 


^ 8120 ! 

מי עכ 5 ? 804 1 צוחק׳ על 

""׳יי"""׳ י 587 





קני את האמינות והימצמר! 180 סימנים למניה ־ 1 

שר תניח התופסות הגוולה. מאימות מלאה 1 * 0 * סלל 

חיום-שחת חס 

החברה בקדמת תסננולוג׳ ד, 


משסקסואס - אלנ׳סק ■חוד■ 
למחשגים איטיים, קטן. 
נסימוים ובסוויה אמין. נעל 
מצברים לגבו׳ וסוחר אח נל 
בעיות הניתח־ בסקרה של 
הפסקת חטמל או הפרעות 


רשת. 

ומשסעהנמס-משתלב בין 

חמחשג לצג(גובהו ל 0 ־ 0 
נלבח) ומעניק הגנה מלאה 
למחשב וציורו ההיקפי נעת 
קפיצוונסווח. 


!החברה בקדמת הטכנולוגיה 


י״\ 6 \ 6 \ד 


א\וא\ 0 


ו \א\וש 


מ ק ב וזג ת תיס מחשבים 
אונוניסק גע־יי מערמת חונורח וחוננח 
ייי^אוחיח י י איל) ננעחשסיאד 51005 טל 340362 ־ 03 



1 • • •י לי* • 4 ־**• <יי 

י־."■ 




קומפיוטרסטוו 

777 2 { 1113 ! (מודיעין) 0117 תיגן 0 ל: 709869,706193,709256 ־ 03 


דרוש תעודת אחריות של קומסיוטר סטור. 

שנה אחריות חינם! 


1 ר 261 



שיחת סביב השעון 
ה־ 1 * 1 שובת. משבית את העבודה . 
ואיזה עסק בישו 

כאציד מתקבלות קריאות שירות י 
24 שעות ביממה. 

חייג 784519,700041 ־ 03 ואנשי מקצוע 
המתמחים במתן שירות ל־'*! 1 ** 11 , תואמים 
וציוד היקפי-יוצאים לדרך. 

שיחת עפ״י חוזים ־ כדאי לגדולים 
הלקוחות הגדולים של אצי 1 , כמו: אל־על, 
אלישרא, אמקוו - נהנים מתווי שירות ארוכי 
טווח. ולקוחות גדולים, הם תמיד ראייה 
לשירות אמץ. 


קרא לטמאים כדאי־ .• 
מאוכזב משירותים קודמיסז לאציד שירות 
מעולה עפ״י קריאה(. 11 *> אוי". שווה לו ! 
לנסות, ולו פעס אחת, אח השירןת של אציר■... 
אח״ב תבואנה פעמים נוספות. שווה ל־־)יו שלו 
להגיע לח־ייסשלאציד. י • 


1 , ׳׳.־ י:!־ 


אציד - מרח 15 בני־ברק 41 סס 70 ,. 9 ו 784$ ׳ 3 ס ■}{ 
מיז* טבריה ווז/יחווי **בדוז-ות 1 . שבדיה 21284 ־ 0 ? 


'■>ע רן נועדסם 
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מאת 

פרופ׳ אפרים צדקה 

החוג לכלכלה ומכון פורדר למחקר כלכלי 
אוניברסיטת תל־אביב 


ן(שוות בנס( ש( 
ההשנ(ה הגבוהה 


בימים אלה עומדת הממשלה להחליט כשאלת 
טבה שכו״הלימור במוסרות להשכלה גבוהה. 
נמאמו־ זה אנסה להסביר מהם השיקולים הכלכלי־ 
יס־חנרתייס שצריכים להנחות אותה בקבלת החל־ 
טה זו. 

ניתן להבחין בארסן גם בין שני סוגי מוצרים 
ואו שרותיסו עיקריים! אלה הקרויים ציבוריים וה¬ 
אחרים הקרויים פרטיים. 

מוצר גיבורי הוא מוצר שניצרך באופן קולק־ 
סיבי על־יוי הציבור כולו. הבמות המיוצרת ממנו • 
אינה עומדת לחלוקה בין הצרכנים השונים, אלא 
כולם יכולים לצרוך את כל הכמות המיוצרת. 
הדוגמא הטיפוסית של מוצר כזה הוא הכיטחוו 
הלאומי. הוא מיוצר בשביל כלל הציבור, וכלל 
מינור הוא זה שצורך אותו. הוא אינו נמכר לצי¬ 
מר. הממשלה היא זו שמספקת אותו לציבור בחי¬ 
נם, כאשר המימון בא בדרך כלל מההכנסות הכל¬ 
ליות שלה ממיסים, 

לעומת זאת, מוצר פרטי ניצרך על־ידי כל 
סרס ופרס באופן אינדיבידואלי, לרוב בכמויות 
שונות, הכמות המיוצרת ממט מתחלקת בין הצ¬ 
רכנים השוגים. רוב המוצרים והשרוחים הם מסוג 
זח! לחם, חמאה, בגדים וכו׳. הצרכן של המוצר 
הוא ודי שנהנה באופן בלעדי מצריכתו. מהלחם 
שאוכל פלוני נהגה הוא בלבד. אין פלוני נהנה 
מצריכתו של אלמוני. 

תורת הכלכלה מלמדת אותנו שהשוק הפרטי 
מביא להקצאה יעילה של מקורות ליצור מוצרים 
אלה, כאשד מתהיים הכלל שהצרכן. אשר כאמור 
הוא!ה שנהנה בלעדית מצריכתו של המוצר הפר¬ 
טי, הוא גם זה שנושא במלוא עלות היצור. כלומר, 
וגלל הוא שמוצר פרטי אינו צריך לר״יות מסוב־ 
טרי אד משיקולים כלכליים־חברתיים רצוי לסטות 
מכלל זה כשני מקרים עיקריים אותם אפרם בהמ¬ 
שך. 

פיתגווס מול לחם 

המוסדות להשכלה גבוהה בישראל מייצרים 
את שגי סוגי המוצרים שמנינו לעיל. הם עוסקים 
במחקר וכהוראה. 

המחקר(במיוחד הפתקר הבסיסי) הוא מוצר צי־ 
טרי■ המתמטיקאי המנסח ומוכיח משפט חדש 
מייצר מוגר ציבורי! משפט זה יצטרף למאגר הי־ 
דע הקייס(דרך פרסום בעיתונות המיקצועית) וכל 
ארם מהגיבור יוכל, אם ירצה, להשתמש כידע זה. 
מיגיד למצר פרטי(כמו, לחם, למשל}, אץ צורר 
לחלק את משפט פיתגורס בין שמעון ללוי. שני¬ 
הם יכולים להשתמש כמשפט סיתגורס. (בעור 
שאץ שניהם יכולים לאכול אותו כבר להם; ולכן 
צריו־ לחלקו בין שניחם.) 

מכיוון שהמחקר הבסיסי הוא מוצר ציבורי, אזי 
הציבור בכללותו(דרך ממשלתו) הוא זה שצריך 
לממן אותו. הממשלה גם חייבת וזכאית, כמובן, 
לקטע מה תהיה כמות המוצר הציבורי - מחקר 
בסיסי - שבה היא חפצה, בריוק כפי שהיא גם 
קובעת את כמותם של מוצרים ציבוריים אתרים 
(כמו, למשל, בטחון). 

ההוראה(הקניית השכלה לסמורגטים) היא מר¬ 
צי פרטי. מספר המקומות במוסרות להשכלה גט* 
הה מתחלק בין אלה שמבקשים לרכוש השכלה. 
צרכן ההוראה, הסטודנט, הוא זה שנהנה ממנה. 
לעיתים דהנאח היא במישרין, כאשר ההשכלה, 
משמשת למעשה כמוצר צריכה: חתלמיר נהנה 
מעצם רכישת ההשכלה, מרווה צמאונן לרעת יד 
תר ויותר■ לעיתים ההנאה היא בעקיפין, כאשר 
ההשכלה משמשת למעשה כמוצר חשקעה: הס־ 
טויגס יובש מקצוע או מגדיל את <מממ?וןןו! 
כתוצאה מכר תגדל בעתיד תרומתו לתהלין הד 
צור כמשק והוא עצמו יהא זה אשר יהנה מהגרלה 
זו בוכות הכנסה גבוהת יותר שתחיה לו.;• ; 

צרכני המוצר הפרטי משכלה גבוהה.(ללומד, 
יסטותטי© הם איפוא אלה שצריכים לשאת בגי 
סל מימת ההוראה כמוסדות להשכלה׳גנוהח, אלא 
אם, כאמור לעיל, מחקייס אחר ז(ו' יותר:פשגי; 
יוצאים ממלל. ■ד. 

זיכוי ממם הכנסה • 

מהם שניהמקרים אלר״והאםרכישת השכלה 
גמהה נופלת כחתומם? י ־• י ז י •• ־ 


אמרנו לעיל שצרכן של מוצר פרטי הוא זה 
שמקבל את מלוא התועלת ממנו ולפיכך הוא נם 
זר, שצייר לשאת כהוצאות ייצורו. וה מסביר מק¬ 
רה אחד שכו יהיה לנו יוצא מן הכלל: כאשר 
הצרכן של המוצר איננו היחיד שנתנה מצריכתו. 
כלומר מקצת מהתועלת שמניא המוצר נוסד 
בחלקם של אחרים. במקרה כזה הצרכן אינו צריך 
להיות זה שממן בלערית את ייצור המוצר, אלא 
הממשלה חייבת לסבסר אותו. 

לדוגמא: אדם הרוכש חיסון כנגד מחלה מדב¬ 
קת ( כמו למשל שפעת) מביא תועלת לא רק 
לעצמו ככר שהוא מקסץ את הסיכוי שלו ללקות 
במחלה; אלא הוא מביא תועלת גם לאתרים הב¬ 
אים איתו כמגע קרוב ועלולים להירבק ממנו. 
במקרה זה, הצרכן הרוכש את המוצר חיסון, מביא 
תועלת לחברה מעבר לתועלת שהוא מכיא לעצמו 
ולכן אין לחייב אותו במלוא התשלש בעבור הזז , ־ 
סון, אלא הממשלה צריכה לסבסר מוצר זה. גובה 
הסיכסור הרצוי תלוי במירח התועלת שמקבלת 
החברה( מעבר לתועלת לסרט עצמו) ויכולתו של 
המשק(קרי! תקציב המרינה). 

האם אומנם השכלה גבוהה הוא מוצר סרטי 
שחל עליו היוצא מן הכלל? האם נכון שהסטודנט 
באוניברסיטה אינו נהגה ממלוא התועלת כרכישת 


מאחר והסטודנט נהנה 
מהתועלת שברכישת ההשכלה 
הגבוהה,רוכש מקצוע,ומגדיל 
את סיכוייו לזכות בהכנסה 
גבוהה יותר - עליו לשאת 
במלוא נטל הוצאות ההוראה, 
כתנאי שאלה ינוכו כעתיד 
מההכנסות החייבות במס 
ם את הוצאות המחקר המדע* 
צריכה לממן הממשלה 


השכלה גמהה? התשובה היא חיובית. הסטודנט 
אומנם רוכש מקצוע והוא יהנה בעתיד פכושר 
ייצור(השתכרות) גבוה יותר, אך אין הוא נד״נה 
ממלוא התועלת שברכישת השכלה גטהד- המס־ 
תו בעתיד תהיה אמנם גבוהה מתר, אך הוא לא 
יהיה היחיד שיהנה ממנה מכיוון שהממשלה תיקח 
ממנו נתח נכבד ברמות מם המסה. 

נראה איפוא לספרה בי יש מקום לסבסד וני־ 

שת השכלה גבודר" אך לא בן הדבר. הבעייד. 
שהתעוררה עקב קיומו סל מס ההכנסה הנמס 


גבוהה צריכת להיפתר בתך אחרת. יש להתייחם 
להוצאות הסטודנט לרכישת הש כלה(שב י ליךיו 
ספרים, שכר־ז־ירה וכירב) כאל השקמ^ובמו כל 
השקעה יש לאפשר נמי סחת כגינה כממון החי־ 
אות הסטודנט בזמן למוריו כאוגינדסמזר, כתוסי 
פת הצמרה למרר הממירים ודבית, מוטי בהריגי" 
בשעורים שיהכעו מראש, מההכנסה החייבת בסס 
של הסטורגט כשנים שלאתר פיזם לימודיו. זהמד 
דר הקיים היום מאפשר זכו* כשעור של ויגן מה¬ 
מס בגין הוצאות לרכישת המכלהנס&דץאוהד 
! כוי ניתן רק כשנה שנה נעשתה ההחנאר׳י 
למרבית הסטודנטיה אץ בכלל המסות אז שיה 
להם ומנסות נמוכות יזם*לא איז הם חייבים 
במסזי;. י• י ;■ •;;־ 

הלוואות לכי&וי הוצאות 

1 חיואא מן מלל המגי המצדיק סיבסור של 
מחמי פתר, הל 

סית יותר: כקבוצות,אוב ל וסיח שחם פשלה חפצה 
לסייע להן־ מאשר מחוצות אוכליסי ד. אחרית■ : 

;; למשלי בבד* ל&טט * 7 מער חכלכליחבד 
תי נפרעת ג*גסו 7 ^מפשלה׳ ל^לכ 7 מהוה מ• 


יחסית גבוהה יותר בעשירונים הנמוכים ניאער 
בעשירונים הגבוהים. ניוצריט כאלה נקראים רוצי 
רי־יסוד. כך, לסשל, נוהגות דמשלות רבות כעו¬ 
לם לסבסד את הלתס, החלב, התחבורה רצכורית 
וכי. 

האם ההשכלה הגבוהה היא לוצר־יסוד זכרו. 
למשל, לחסו שצריכתו לרוכות בעיקר בעשירונים 
הנמוכים ולכן יש לסכסרה? מראי לא. אך מה 
יהיה במי עניים /שמהם תצא תזרהוז הרי י ה* ו מ• 
שיסעגו כי אס לא חסכסד הממשלה את שכר־ה־ 
לימוד באוניברסיטאות, לא יוכלו הללו לרכוש 
הסכלה גבוהה. האם נרצה לחסום את שערי הה¬ 
שכלה הגבוהה כפני ניי שהפרוטה אינה רצויה 
בכיסו או בכיס הוריו? כההלם לא. 

אך אין וה מחייב לסבסד אח סכר הלימיר 
באוניברסיטאות. בעשירוני□ הנמוכים לא נמצא 
הרבה בעלי תארים אקדמיים כלוניר, בני עניים 
המדעים לאוניברסיטאות ומסיימים אותן, אינם 
נשארים עניים. לאחד סיום לימוריהם, הם לא יס¬ 
ווגו יותר בין העשירונים הנמוכים פבחינת הריכני־ 
סה. או יוכלו לשלם בעד ההשכלה שרכשו. 

כלומר, הדרו הנסנה לפתיחת שערי האוניבר¬ 
סיטאות כפני כולם, גם בפני אלה אשר נשנות 
בחרותם אמצעיהם ואמצעי הוריהם דלים, היא 
להעמיד הלוואות לכיסוי ההוצאות הברזכיח כר¬ 
כישת השכלה גבוהה. אפשר שההלוואות ינחנו 
כתנאי החזר נוחים. למשל, אפשר שהוזחיר יחל רק 
מספר שנים לאתר סירס הלימודים ואפשר שהוא 
יתפרש על פני מנמר רב סל הנים. אך אץ לסב¬ 
סד את ההלוואות האלה(אתרת עדיף כם־ לסבסז־ 
ישירות את שכד־הלימודו. 


3000 דולר נשנה 


ראינו אישא שהמוסדות להשכלה גבוהה פיזד 
רמז שגי מוצדיס מתקר שהוא ממד ציבחדי אשר 
אותו צריכה הממשלה לפסה והוראה שהיא מוגו 
סרטי אסר הסטודנטים הרוכשים אותה צריכים 
למטן. מד, צריך איפוא להיות הכו״הליממ־ באוני¬ 
ברסיטאות? כשביל לענות על ה־ יש לחלק אי/ 
הוצאות המוסדות להשכלה גמהה לשניים: אלרי 
הקשורות למזוקר ואלה הקשורות להוראה. באופן 
זד, נקבל את עלות ההוראה ואז נוכל לקבוע את 
שם־״הליפוד ברמה שתכסה עלות זאת• 

בנקודה וו פתעוררת בעיר. לא פשוטה והיא 
הקושי הרב הכדור כפירוק החמות האוניבו־סיס* 
אות לבר כיב בפהקר ולפרביב ההוראה. לפשל, 
חלק מזמנו של הפרופסור מוקדש לקריאת סאד 
ריס הדהים מגתפרסמים נספרות מקצועית. כבד 
וצא מעשיר את הידע שלו אשר אותו יוכל אחר 
בד לבצל הן למחקר והן למיד*־־- 

איור, חלק משכרו ניחם להוראה ואמה חלק 
לפחשי? מלל. הפזצריס מחקר והודאה גאים בס־ 
שולב !ד. עם 1 ר" אי אפשר לקייס הוראה ברמה 
־ 1 -־׳ הסטד 


רנטיםע 7 *\ר 0 ■ ר 5 וו.־/־ן, 4 *י ׳יי•■* 
מבלי לחקור אותו תחילר" הס 1 רה בביח-הספד 
ח/ימו יבול אולי להיעזר בספרי ליטיד בגימש 
מסד הליפזריס שאותו יעביר לתלמידיו, אך הפד 
רה באוניברסיטה חייג הוא עצמו לחקור ולפתח 
את הידע שעליו יזונססו אחר כד ספרי הלימוד. 

קשו, איסוא להחלים איזה חלק מתקציב האר¬ 
. גיט־סיטד. יש ליחס למיאך ואיות להודאת הער־ 
צזת נסות מיחסות כ־׳סג עד 70 אמזים טהתקציב 
למדאת אס נסמוד על האדמרו ממור ■עתר, תגיע 
רעלות הסטצעת של המדאה לסטורנס לידמ^ו 

שר ישגו. כפינו, פקולשויו בהן הקאת נהמח יר 
תר ופקולטות גחן העלות גםווך. מתי. , 

רצוי אי^א לקבוע שכר־ליסוד שונה גםק!ל" 

מת מינות. אחות, אם י׳קמ שס״לימוד אחידעל 
(ד ומלוח הפסתנע^ מלזדאוגינחדטאלו^ עלול 
למצוא עצמו סטודנמ בקקולמה למרעי הדיח 
מסבסד את מרו במקולסה לרפואה. אץ לכר 
ו ס ת ה ■ 1 

.״ ימה לחנימ שהממשלה תוכל לעמוד לאורך 
מן בהיגך סמור כח 1 דזע של המראה במוסדות 
להשכלה גכוחד- אס לא יועלה שנדדליפוד^ תי 1 ד 
לצנח האוניגרסמזאות ליצר כ&ות קמבהיוחד 
ןצדאה וכלומר, לקבל מפפך עץ תיור סל טטות־ 
טיס) אסדתהיד. נס נאימ׳ת גמזכה׳ידתר. 


פסק דין חדש. 
עשוי לצמצם 
ססילח ססוים 
שלנישומים 

מאת עו״ד אליעזר סגי־גיל 1 

פסילת ספרי חשבונית של ג־הזנוים, וקביעת 1 
השומה שלהם על־פי.דיה כ השפיעה' י של פקידי | 
הכם, כגבירה את חופר האפון שבין הצינור הרחב 1 
לבין סלעונות מס רכנסה ז כס ערך ביוסף. שכן 1 
הסבוס שנקבע על־ירי פקידי המס, על־נר שיקול 1 
דעתם, ננוה בריר כלל עשרת כיגים מהסכום 1 
עליו רצריר הנישום בספריו. | 

פסק־דין חרש על נית המשפט דיעליוז, ספור* | 

סם דר עתה. עסו• לצמצם במידה כמוייכת אח 1 
המקדים שבדם יערכו פקירי דרכם שומות כן | 
הסוג הזה, ועל כל פנים סביר להניח שכד יר־יד■ ן 
לפחית לגב• הדיווחים לשלטונות כס ערר מוסף 1 
נראה ע.א. 4,84 * 2 , רב רביב נגד מנהל כ.ם עיי 1 
כזסף יפו, פד׳י כץח. עכור וי 7 י• 1 

על פי הנהלים שנקבעו בחוק* הכס לכיניהם. ו 
כל נישום שפקיד הכס ערר לו שומה, על פ• ן 
■מיטב השפיטה״, זכאי להגיש העגה על כר לפ י 1 
קיד השומה. לא היה שנע רצץ מתוצאות ההשגה. 1 
ניתנת בידיו הזכות להגיש ערעור לבית המשפט 1 
המחוזי. .. 1 

על פי הפרקטיקה שהיתר נהוגה ער כה ■ נטל [ 
הראיה בהליכים אלה היה רוסל כררך כלל על | 
הגישום. דהיינו, הנישום הוא זד. שהיה צריו לחד 1 
כיח בנית המשפט כי השומה על פי -מיטב השפי־ 1 
עהי אינה נמנה אז שהיתה מופרות. | 

רמקור לכך העז סעיף 115 לפקודת מס הד־כג־ 1 
סה ונוסח הרעו די־\בע כי: "חובת הראיה כי הער | 
מד. היא מופרזת תהיה על המערער, אולם אם 1 
המערער ניהל פנקסים קבילים... חייבים פקיד | 
השומה אן הנציב, לפי העניין, להצדיק את דוולט־ ן 
תם*. 1 

בדיקת ספרים קפדנית 

ואולם בית המשפט העליון קבע באחדתה, 1 
בססיר רביב. לעיל, כי כה שנכין לנכי מס הכנסה, 1 
אינו בהברת תקף לגבי סס ערך מוסף. הסופש 1 
אליעזר גולדברג עע, כי דווקא העובדה שבחוק | 
בס ערך מוסף תשליו 19711 ) איו מוצאים הוראה 1 
הדורה או ריכקבילה לסעיף 151 לפקודת מס הוד 1 
כנסה, דווקא עיברה זו 3 אה ללכד כי כענייני 1 
בע־ס, המחוקק לא תתכוון להטיל את נטל הראיה 1 
על הנישול דווקא■ , 1 

בית המשפט לומר זאת, כץ השאר, :ילהץ 1 
סעיף 81 ור׳ו לחוק מע״מ" השינה כניסוחו מסעיף | 
151 לפיךדת כס התמסד״ סעיף 81 <ד־ו קוב? כי 1 
בפש־ד. של ערעור לבית הס הפס המחדוי, על 1 
החדשה סל מנהל מע״ 5 ^ -חזכת הראיה היא על ן 
הפערעו־ נועישים/ אס הדז״זו אינו ותביר בפנקסי | 
השבתות סבההלו כדץ". | 

פגוסז סע-ף זר" מסיק בית דיסשפס העליז! כ* | 

אס דרח הנישום כן נתמך בפנקסי השבתתו 1 
שנוהלו כדין, הדי - על רדך השלילה - תזבת 1 
הראיה היא על הלסתות םע׳מ, מא על הני׳סיס■ 1 
אגב, פנמה ה של הקשחת העמרד. כלפי שד ן 
מת לסי •מיטב השפיטור אינה תרעד. בלל ועי* [ 
קר. כך לפשל נקבע בפסק־דץ אחר, שעסק בשד־ | 

מה על סי סי&ב השפיטה קל חזרות מס המסר" ן 
כי שומה כזו תמתן וכי ייפסלו ספדי הגישום ייז ן 
לאחר בדיקה פקיעה ולעומק על ספרי מוקטנות. 1 
של הנישום נראה ע.א ! 535/8 , ספן נגר פקיד 1 
השופר״ פד״י לס* 11 ^ 757 *- ן 

כדאי לנהל רישום מסודר | 

ובינו־ יבואו הרבדים לידי ביטוי בפועל? 1 
המקרה מדון בפסק־הדץ דביב לעיל, יכל 1 
למות דוגמא מאלפת לי׳ישים וזחל&ת נייח מש* ן 
סט. באותו כקיה נפסלו וזדזח׳ית שד^יש המערער 1 
כמשך תקופת של ארבע שנים שקדמו למועד 1 
עריכת השומר״ מסילה נעשתה על סמר בד־תד• ] 
כרגיכית שערכו שלטונות פע־מ דע לגבי שנת ] 
המס האחרונה שודחרי תקפה אמטז זש ? 1979/80 ). ] 
שלטונות הפס הניעז לספקנה-על שמד הבריש־. | 

- כי הרווח וזגלגוי סל מישזס בז העלות היד. | 
צריך להגיע לי 49% , בעוד הנימוס דיווח על חזח 1 
גולמי בשעור של דגו גלנוי. לסיעד נקבע גי ] 
הפסזזכגיע מל אחת פאמק המניס ועא בקעוד^ 
של* 45 פ^ותו?קגחתשל 1 ,נישה 4 ^;׳"־. 

בית מושסט קבע כלןקרה ודי■ פ* ם 7 רפ אבז 
מליח להרים את נטל החממה בנך שהביא את 
הבריקה חמרגמיח שערך, אלא שעמל מיס ייו: 
לגבי שנח הפס האחרונה 1979/801 ) ואילו לגני ־ 
השנים שלפני מ־ " •לא מובאה כל ראיה שתצדיק 
הפלת רומי כסגקנזי **ושנונות ע< מישוש־*. 

המסקנה העיקרית פלל האסור לעיל ודא גי • 

איו מקום לקבל את קביעותיהם של פקיר* פסי 
!*במה או פע״ס •גתוחו פסיניי(ו 0 זדר;לועץו 
שלאמו ססק־דץ מפקיריס עגפם ובעיקר־ 
בפל"^ .*תייחס! גס מ 0 . לוחירותי ל 9 מ .ץמד־׳ ; 
ל,תזדוד עז זד. שגמ״היץ געגרנךשל רבזג: 
טובתו. כי ניזצל שא־דד של ספרי: • 
מנקד ם טסו׳ייסי^ להיות <ם ענ*־\ ימא 

סהוזת אולי סיכה/^גר#נץ^לפגקםי 
השבתותכדיו• י׳ :- ,׳•■ ־ ;■ 
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המעורבות הגדולה של הממשלה וההסתדרות במשק באה לידי ביטוי גם ברשימת 100 
החברות המובילות בתעשיה: התעשיה האווירית, המעסיקה יותר ברך 2 אלף עובדים 
ונמצאת בבעלות ממשלתית, ממשיבה להוביל במקום הראשון ס במקום השוי: חברת 
החשמל - אף היא בבעלות ממשלתית ם במקום השלישי: #תדיראן - בבעלות הסתדרותית 
ם במקום הרביעי: " תנובה" - בבעלות הסתדרותיתם במקום החמישי: מבעלי ים המלח ־- 
בבעלות ממשלתית ם רק במקום השישי נמצאת חברה בבעלות פרטית - "בולגת-תעשיות" 


1 ^ 

1: • 11 


הסקטור הממשלתי וההסתדרותי שולטים על 
51 אחוזים מהתפוקה של 100 החברות התעשיות 
הגדולות כמשק. כך מסתבר מררוג 100 החברות 
המובילות כישראל הנערך זו השנה השביעית בר¬ 
ציפות על ירי חברת "דן אנד בררסטריט ־ ישר¬ 
אל¬. 

הסקטור הממשלתי שולט על 7 מבין 100 
החברות הגדולות, שמחזורן שנתי הכולל מסתכם 
ב־ 2,6 מיליארד דולר - 28 אחוזים מסך המחזור 
של 100 החברות. הסקטור ההסתדרותי שולט על 
18 חברות, שמחוורן השנתי מגיע ל־ 2,1 מיליארד 
דולר ־־ 23 אחוזים מסך המחזור של 100 החברות 
הגדולות. 

מחזור המכירות הכולל של 100 החברות הג¬ 
דולות גדל בשנת 1986 ב־ 10 אחוזים במונחים 
רולריים והסתכם ב־ 9.2 מיליארד דולר. סך היצוא 


של חברות אלה הסתכם ב־ 3.3 ׳מיליארד דולר, 
המהווים 63 אחוזים מכלל היצוא התעשייתי של 
ישראל ללא יהלומים. 

ב־ 100 החברות המובילות מועסקים 129 אלף 
עובדים, 37 אחוזים מהם בארבע חברות: 21.2 אלף 
בתעשייה האווירית; 12.6 אלף ב-תדיראן": 7,800 
כחברת החשמל; 6,300 עוברים ב״״פולגת׳י. 

"עלית" עלתה בדרגה 

החברות מדורגות ברשימה לפי מחזור המכי¬ 
רות הדולרי שלהן בשנה שהסתיימה ביום 
31.12.86 . חברה תעשייתית מוגדרת לצורכי הכ¬ 
ללתה בדירוג כחברה אשר לפחות 60 אחוז מפעי¬ 
לותה נבע מייצור. 

מנכ״ל -רן אנד בררסטריט - ישראל", דור 
בונדי, ומנהל חטיבת המידע העיסקי של החברה, 


איל ינאי, מסדו כי חמש החברות התעשייתיות 
הגדולות של ישראל, שמרו בשנת 1986 על מקו¬ 
מן מהשנה הקורמת ברשימת הדרוג: במקום הרא¬ 
שון - התעשיה האווירית השייכת לממשלה: כמ¬ 
קום השני - חברת החשמל הממשלתית; במקום 
השלישי - י״תריראן׳■ ההסתדרותית (קונצרן 
-כור"); במקום הרביעי -"תנוכה" ההסתדרותית; 
וכמקום החמישי - "מפעלי ים המלח" הממשלתי¬ 
ים (קונצרן -כימיקלים לישראל"). 

למקום השישי עלתה בשנת 1986 חברת -פול־ 
גת", הנמנית על הסקטור הפרטי, שהיתה בשנת 
1985 במקום וד 7 , ובשנת 1984 במקום ה־ 13 . 

אל 10 החברות המובילות של שנת 1986 הצ¬ 
טרפה -עלית״ שהיתה בשנת 1985 במקום ה־ 12 . 
זאת על חשבון -נגב פוספטים" שירדה למקום 
ה־ 13 . "אלביט" נרחקה מהמקום ה= 8 למקום ה־ 9 , 
ואילו -דובל׳ עלתה מהמקום ה־ 10 למקום ה־ 8 . 



שם וזחבדוז 



חשמל 


מס. 

% גידול 

עובדים 

ביצוא 

21.200 

4.1 





תדיראן 



! ■3^1 1881— . 


י. חופי 


31. 


62333 ^ 8011 ■|ןןןן 

!*זז■ 



כימיקלים לישראל 


כתי הזיקוק 


אלביט מחשבים 



13 נגב פוספטים 


14 סאיטקס קורפורעו״ן 


15 מוטווולה ישראל 








■■■מ■■■■ 

י 1 ^! 11 ^חה^זס 1 יז■ 1151 ■ 1 ??■ 1131 


כימיקלים לישראל 



והזה 11515 ! 3 וס 1 ו 




21 חיפה כימיקלים 




| ■171 


! 1 ■עמיייי״ומי וז!^ 1 י₪^₪ו 1 ו 1 ווו 1 


25 לוז תעשיות ישדאל 


דלחא גליל מעשיות• 


325 1 א. נולדו 








.*> ה נתונ ים יפורסמו דק אחרי מסירתם: לבורסה. 




7 ׳ 7 /ג 7 ו/ 3 חמ 
נווקשת 100-31 

31 . החברה לקופסאות פח 
321 . דשנים וכימיקלים 
33 . תעשיות אבן וסיד 
341 . פרוטארום 
35 . איסכור שירותי פלדות 
36 ■ אמקור 

37 . מפעלי פלדה מאוחדים 

38 . המפעלים הפטרוכימיים 

39 . ישקר ־ גהריה 

40 . אגן יצרני כימיקלים 

411 . גדות תעשיות פטחכימיות 

42 . מחלבות שטראוס נהריה 

43 . אורדן תעשיות 

44 . תשלובת תבורי 

45 . קיסריה גלנויט 

46 . מתמור 

47 . טמבור 

48 . תוצרת מזון ישראלית 

49 . עץ לבוד 

50 . בילית 

51 . פקר פלדה 

52 . מהלכות טרה 

53 . עשות אשקלון 

54 . שמן תעשיות 

55 . דור כימיקלים 

56 . רותם דשנים 

57 . קרגל 

58 . גיבור-סבריבה מפעלי טכסטיל 

59 . טית בית 

60 . כרמל מערבות מיכלים 

61 . מפעלי זכוכית פניציה 

62 . צנורות המזרח התיכון 

63 . יכין חברה לשימורים 

64 . עץ הזית 

65 . עדי פז 

66 . הוד חפר 

67 . אמכר 

68 . פרדס מוצרי פרי הזד 

69 . מילובר 

70 . סגפדוסט 

71 . מעוף-משחטה 

72 . כור - מפעלי קרמיקת 
ן 73 . אביק 

74 . רדימיקס תעשיות :י־ ־ 
751 . יובל־גד 
76 . ארגמן תעשיות 
ן 77 . להבי ישקר 

78 . גת - שימורי מזון 

79 . פיברוניקס 

80 . תעשיות לייזר 

81 . יצהר תעשיות( 2000 } 

82 . נטפים - ציוד השקייו* 

83 . אורמת טורבינות 

84 . מילועוף . 

1 85 . עוף הגליל 

86 . גן שמואל - שימורים 

87 . עיט - ציוד צבאי 

88 . עוף טוב שאן 

89 . אופטרוטק 
90 ■ עוף ירושלים 

91 . הארגז 

92 . כתר פלסטיק 
931 . גוטקס מודל 

94 . . מילוזן 
95 .. עוף העמק :■ 
96 • מומוגיאן-תכשיטים 

97 . סיבן ■ .; ־ : 

98 . קליל תעשיות 

99 . דים תעשיות ... 

100 . פויבטוונגר תעשיו 1 ז .. 

₪נת/ 1130^1^x1 

תעל ל ני ד י ס; תעשיית.לוטזי;; עסי" 
אחזקות{ זישיי ישראל; נבלי ציין; אקעי׳ 
פריקלס ים־חסלח! פילטר נטמ; איד 
מצדי נגיה; הזרע; לגין; דב־ט־יח; מי 
פלסאון מצדי פלסטיק; יע־אנדר 
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תעשיות: העוגנפ 


מפעלי עסי 


יום שלישי, כ״ם לניגון ח שגרו - 44987 * 1 

* 1 י-<־■-' ■י י י 


כלכלה והלהלח 


המסיס מממפיס סוף סוף 


קרנות הנאמנות 

מחירי□ 1 תע 11 אות ביזם 27.4.67 

■^״ 1 ו!!.■ ן 


שם הקרן 



למוסד בנקאי גדול 


דרוש 


יועץארגוני 


. 1.01 

וו<ו./(יו׳ 1 

14* ( ■01 


י״ו־זוז 

1 ;.*ווו 


כבור השופט כיי־סקי אמר לא מכבר שהנה מלאה שנה לרו־־ח שלו - וכלים לא 
קרה. טעות היא בידו. בכל זאת, יש משהו. מתחילים להתארגן, הבנקים. 

הנה, רק בימים אלה פירסמו שני מוסדות בנקאיים גדולים מודעות בעתונים 
ובהן הם מחפשים, כמעט באותה לשון, יועצים ארגוניים, שיעזרו להם להתחיל 
להתייעל, להתארגן ולפעול כצורה נכונה יותר. כנראה שהירידה התלולה שהיתה 
בדיווחי הבנקים בשנת 1986 השפיעה עליהם. 

אולי, אם היו מחפשיחם יועצים כאלה לפני זמן, כל העסק, כולל הררח של 
כייסקי, היה נראה אחרת לגמרי. 

ואגב, שני המוסרות הבנקאים, גדולים ככל שהינם, חייבים להסתתר מאחורי 
ת.ר. אנונימית בתל־אביב? האם זו כושה להתחיל להתייעל? 


ירימית המגקידו 


• איברוון ויעוץ ארגוני 


• סיועלסהנדסי י 1 <וגי 


• גיכימית לענווי 


י ידיו וגיטה לויי 


נסיון נענו ור■ 


מקום הענזי 


י יחבחיימי. 


,#־ 


יייזי״־־ייי■^ 


*'זהיוי 


11/7 ׳ 7711 77/7/7 

כאשר עסקים של -הלוואות לשכי¬ 
רים" צצים כמעט כפטריות אתרי הגשם, 
אץ מנוס מהמסקנה שחגיגת הקניות כמ¬ 
שק נמצאת בעיצומה, שכן אפילו השכי¬ 
רים לווים כדי לחגוג כל מיני חגיגות 
קניה ויבוא. 

אס המצב הכלכלי היה קשה, ספק אם 
כל אותם מלווי כספים היו רצים דווקא 
אחרי השכירים כרי שיקחו מהם הלוואות 
כתנאים נוחים. 


הלואזת נוחות לשכירים 

249048 


7/777.7 ; חושה 





הלוואות 

לשכירים 


עד $2,000 
622042 ־ 03 


־— -נקדח" - התו נגוז היחידה הסאמוייז מ 
י סודיות יגסקית טלאח. *יוןס״נליוסזף 


בן־אס בקור, עימס־ת נע ח 


מקצוע חרש במקומותינו: בדיקת רי¬ 
ביות הבנקים. יש כאלה ככד כמה ובמדי, 
כסי שעיניכם רואות בשתי המודעות 
הרצ״ב. אם הבנקים -עוכרים" עלינו, וגו¬ 
בים מאיתנו ריביות מופרזות, ללה שלא 
יקומו כל מיני מומחים שינסו להציל 
אותנו מציפורני הבנקים? 

כך או כר " אנחנו ממתינים ליום בו 
חברת השקעות של אחר הבנקים תשקיע 
- זהו, בחברה לבדיקת ריביות הבנקים" 


ן * 

.,:יס^ית־גי, 

■'יי״^זי 


כיס 7/777 

";■רכז פיסי־ קהילת• של עיריית חו* 

לזץ מחפש מנהל. מה זה .סרב? פיסי? 
מרכז למכירת הגרלות מתפיס הסשוע 
זער ללוטו רמזרכב וכל רה שבאמצע? 
או אולי כפי שניחן ללגייר מיבישודים 
הנררשים מתמזעמדים, הכוונה למרכז 
קהילתי שנכנה עליירי מפעל הפיס ובי 
עוסקים כחינוך לא פורמלי ובאירועים׳ 
אז תחלישו שם בעיריית חולון. אתם 
עוסקים נעיסקי פיס או בעיסקי חינוך. 
אפילו בארץ סעופת הגרלות כשלנו, 
כראי לדייק. 


ו&ין עירית הלז! 

דרוש: 

בא 1 ף החתזן 

10 הר/ת מרכז פים קהילחי 

ניםיו ם. 

* מל^ווומגלח 

* מייז גניהול סוסו וחווי לא *מלי סיימן 
•ממי* 

* 8 גס* כא >םם סנ^ייר 

ו*רמ היי□, מטמת, מו #6 ת יליאיי ממיז יי 

י ח•־־ י ■ ־ 



שר לו![״[ , 7/7 !״/ 77 החישש... 

... !ר, שרק סגן וו■ חספשלה ושר הוזיגון והתרבות סחז לפר״ו מודעות 
בע^ת״ל^״ז ״ו״י ה־דמונה ""כלע־יהדאל בברכת,ע שמח, מה ע־ 

שאו־ השרים? 

איר אפשר לחגוג מיפתה כהלכתה בלי ברכות על שאר שרי המסהלי׳ז נכ £ 

הם הלכו נץ החוגגים, אכלו סופלסה" הצטלמו עם תרבושים לראשם, ונישקו הרבה 
תינוקת. אבל מה בנוגע לברכות בכתב? 

ומה בנוגע לברכזת ממר גבון להוגגי הרווה בג, הסייח וכל השאר? מה קרה? דק 
המימונה היא חג ממלבתיז 




















































































































































































































































השער 


מו*ומ 



בנקים מסחריים 


שאי 1 □ בהסדר ההצמדה 


>וו,ר־ 1 ז. ש 
הססנות 0.1 
הססנית א 0.5 
הססנות ארס 2 
כללי לא בהסדר 
בנק אסון זומדק. 1 
בנק צסוך אמרק. 9 
ם.י.ב.י. 0.9 
הכינלאוסי 9.0 


1 4-102 9988 

0 467 6909 

9021 490 נ 

129 4500 7 

הפסקת מסתר 
-• הפסקת מסחר 

— הפסקת מסחר 

— הפסקת מסתר 


כלולים בהסדר הצמדה 


-191 

-4.1 

-1600 

34.0 

-134 



13.0 

*2141 

+1.1 

*700 

1365 


+4 

*300 

1703 

46* 

13.0 

14 

-490 

44 


בנקים למשכנתאות 


אדנים 0.1 92229 

לאומי משכנתאות ס 10970 
לאומי משכנתאות 0 10981 
כרמל ש 9790 

כרמל שח 1 3820 

כנח 9.03 
פת משב ש 
משכן ב ס 
ענמאזח 0.1 
טפחות מבוב ש 
ססתוח רג ש 
טפחות שת 1 
טפחות שה 2 

יעסור 1.0 
י עמיר 5.0 
סירבת! 


4890 29.0 

-300 409 

0.0 נ 490 

36.0 4230 

28.0 60 - 


4901 42.7 

-376 -2.8 
*■12.0 4.9 

4138 44.2 

.28.0 -1.6 


*732 

♦2.7 

+100 

1000 

*139 

+2.1 

+400 

37.0 

+134 



34 

*363 

♦2.3 

*352 

231 

+100 

+34 

+500 


+259 



670 

8 ) 1 ־ 



163 

+729 

+1.2 

+16 

360 

*378 

+2.3 

+210 

734 


מוסדות מימון ענפיים 


שלטת אש 904 

החקלאות מברה א 

החקלאות מבור נ 

לאומי תעשיה א ש 19990 

פתוח תקשיח מבר 

פחחקשבכנ 

פת תעש מ נג 

פח ח;ש כר גנו 

פח תעש 3 כ ר 

פת מעש בכ דד 

מרכז קבלנים 943 1943 

תיירות מ 

כלל ליסינג א 0.1 28420 

כלל ליסינג 043 90 נג 2 

כלל לסיג! אגיחו 21000 


14612 29 - 2.9 - 17491 - 

״י לא נסחר — 

״״ לא נסחר •״ 

110 50 ־ 9 .- !גב¬ 

•*• לא נסחר — 

— לא נסחר ••• 

— לא נסחר — 

— לא נסחר — 

— לא נסחר — 

— לא נסחר**• 

4333 449 43.0 43149 

״■ לא נסחר — 
894 4520 41.9 419.0 

70.0 23.0 - 

204 2.0 - 



ביטוח 


איתן ביטוח ושת 

אדרם 0.1 
אררט א 0.9 
מוחו משנה וש*מ 
מתו משנה 3 ש*ח 
דידו■ ושח 
הח־ 9 שח 
הדדאו 0 2 
הפניקס 0.1 
הפניקס 0.9 
רמשמר-הדאל 1.0 
הסש&ר-הראל 9.0 
מנורת 14 
מגורו! 5.0 
סהר פיתוח נ 
סקוריסס ושח 
ונוי־ ש 

ציוו החוקות סי! 
צידן הווזקות 84 
הסנה ושח 


-1.8 -9 3893 

238 

-14 -10 381 

־ 3299 415 2.0 + 

33809 412 43.7 

7710 48 41.9 

9798 

5694 47 424 

5790 417 424 

845 1 470 4104 

229 250 - 54 - 

2168 240 - 4.1 - 

— הפסקת מסחר — 

— הפשןחמסחר — 
1978 

927 2 - 1 .- 

4155 

13.0 500 + 44.5 

304 40 - 1.1 - 

13089 2 - 4 .- 


מסחר ושרותים 


אמשרנאמא 1.0 
אמגורנאסא 1.0 
מאידעוראתו 
מאיר ענרא אופי 
כלל סחו ושח 
כלל סנור אוסר 
בלל סחר אש 2 

קריסטל 1.0 . 


שופרסלאתג 
טדסרסל כ 104 


2 ו 92 ת 3 432 4100 

6600 770 

1140 4198 459 

700 • 1470 

527 תב 36596 437 
490 חג 44001 430 
189.0 חב 37369 410.0 


417 618 

.4 
.0 


48.2 4714 
478 ־ 

45.1 7008 * 
1019 - 

54 + 49947 * 

47.1 46294$ 
49.7 4101900 

14 + 41069 


קמסורסיום 4.3 1467 

קיפל 1.0 6349 ם 1 

דלק < 0.1 שמ 7060 


חס״זד וממוי מרטי 

לו 


611 7 + 2 .+ 477.0 

363 - 3.0 - 1609 ־ 

388 428 4 .+ 468.0 


מלונות ושחתי תיירות 


29.0 ־ 

46.1 42981 


49889 45.0 

43305 44.2 


גלי ווהר 1.0 6450 

גלי זוהר 5.0 3100 

מלונות רן 1.0 2430 

מלונות רן 9.0 1890 

חוףחאלמוג 0.1 7100 

כנס ושח 

מלונות ידיז 1.0 2980 


6450 30.0 480 41.3 427.6 

3100 ת 3 70.0 4350 7.4 * 4271 

2430 2265 50 ־ 2.0 - 635 - 

1890 2930 70 - 3.6 ־ 3467 ■ 

7100 293 4190 42.8 4256 

— הפסקת מסחר - 

2980 787 498 - 


סחשביםושחתימחשב 


סרי-זח 3.0 
טפסו בידה 1.0 
סספ 1 בירת 1,0 
מהד ושח 
מוזר א 5 שח 
יצהר אום ג 
סן ושח 
סן גשח 
סנפרוסט 1.0 
עסיס 3 שח 
שלפה אננל 1.0 
שפן סבוב ש 
עלית 0.1 


■■■ הפסקת ססחר ••• 

41300 20 141 42590 465 4269 


134 

+17 341 

437 4004 

412 2697 

3701 סו¬ 
! 331 
296 

93237 440 
204 

393 440 

63.0 417 - 


-80.0 

4218 41.0 


-2087 -14 
-1717 


איכות 1 שח 
דסח סיכון 14 
תי.ל.ן. 1.0 
יענא 1.0 
כלל ממשבי□ 1.0 
נבלל. 1.0 
0 .ל.ל. 34 
משוב 14 
משוב אום ו 
ניקוב ושח 
ניקוב 3 שח 
ניקוב אום ג 
חים מחשכים 1.0 


420 2113 . 1790 

64.0 13990 

4800 499 21390 

80.0 9000 

42.0 17000 

-185 106 20200 

+30 925 7110 

• 1867 700 

+1 306 546 

2650 ת 3 1824 4182 
1340 ק 1 464 

6364 ק 1 4384 

1017 6109 


1.2 + 42194 
64 ־ 

43.3 440 + 
482.0 
18.0 - 
9 - 106 - 

4 + 4258 

1183 + 

4 + 724 + 

7.4 + 2828 + 
45.0 15443 + 
64 • 42646 
1663 - 


טקסטיל והלבשה 


מקרקעי! ופיתוח 


נדר! בינוי ופיתוח 


אברהם נערי 1.0 
אברהם גמדי 3.0 
אורן מכניס 1.0 
א 1 יז פנניס 9.0 
אחדים ושה 
אוודים אום ו 
אזורים אגוז 3 
אילון 1.0 
אל-רוב 1.0 
אסנוגיס ושח 
אפריש! ו. 0 שח 
אפריקה ושח 
אפריש: אום 8 
אחים 1.0 
אדלחושח 
אדלדן 3 שח 

בן־יקרטו 1.0 
כרגוניז ושח 
נו־גוכיז 3 שח 
תקנר 1.0 
דחקר 14 
•כיציע תלש 
דד 1 קד 54 
דרעד 1 שיוו 
רדעדגשיח 
המסלול 1.0 
המסלול 34 
4 ל.ג 0.1 
4 ל■^ 0.5 
חברת למושלים! 
חכרת כלכלית אום 
נס-ים 0.1 
גב־י 0 05 
ישראלים 14 
ישרם 1 ש״זז 
כהן פיתוח 14 
לוטיו* 14 
לוטיו* 34 
תת ת 1,0 
מתת *ס 2 
סתתאנחא 
מאגרי נניח 1.0 
מישגאלגשזז 
מגרב 54 
מר-ל 41 ו 
לוינש 0 ץ 4 ז 
לוינשטץ 84 
ליסשיזושיח 
ליפשיץ 5 ש״ח 
נאות אביב 0.5 
נכס* אזורים 1 ש 
סחו־ החזקות 14 
סזיתחקות 54 
סקף 14 
סחף 54 
•ביצוע מלקי 
עפר וסלע 1.0 
עדר 34 
שמריח 0.1 
קיסריה 115 
חגנביץ 1 שח 
•זגוביןגשח 
-ונוניזאפנ 
תנגכיזאנחא 
יסשמגוב 
־סקורג 
:בסים ובנץ 14 
■ובשרת הישוב 14 
ישפרו 1 שת 
=לל נדלן 0,1 


■•• הפסקת מסהר — 

— הפסקת מסחר — 

104 410 41.1 

680 

17393 

13700 

64816 

3691 414 42.7 

: 3322 4220 494 

— הפסקת ססחר — 

— מטקת מסמר - 

— הפסקת טסחד — 

— הפסקת מסחר — 

304 410 ^ 4 

1764 

2289 440 41.0 

494 230 - 24 - 

860 
686 
734 

1714 442 43.9 

1169 481 10.0 + 

2537 1 - 2 - 

4363 9 - 1.1 - 

120 460 34 + 

2069 

— האתת מסחר¬ 
•" הפסקת ססחר — 

34318 41 4.3 

32984 48 43.6 

2333 4230 44.1 

3366 4180 434 

7203 

378 41000 44.7 

50.0 

129 400 - 5.9 - 

1449 49 • 14 - 

17160 462 4104 

9213 410 424 

14430 

6055 496 49.9 1 

7130 49 4.9 

477 12 - 4 י* 

970 6 ־ 1-4 

3264 19 + 434 

12213 41 1.1 + ! 

4197 | 

3032 

572 4292 42.0 1 

19074 

6.0 41000 43,2 1 

45.0 980 + 434 1 

764 76 + 14 + 1 

414 30 - 14 - 1 

3876 16 - 24 - 1 

586 459 24 + 1 

144 1 

661 | 

5049 418 434 1 

10704 42 7 .+ 1 

2475 4190 410.7 1 

23500 ( 

207 900 - 94 - ן 

189 194 - 3.7 - 1 

2713 ן 

894 812 - 4 - 0 

236 436 414 6 

7772 3 


אוגר 14 840 

אופיס 4 1 1899 

אוסנת ברון־ ו שח 731 
אוסנת בדיר 5 שח 618 
אופנת נייר אזס׳ 591 
ארגמן רגש 1090 
דלתא-גליל א 34 4303 
מסזיות סאוחד. 1 3751 

פטויות מאוחד. 3 1323 

ויפלגו 1.0 2040 

ויטלגו 54 1910 

ורדינון 14 0000 . 

יישתט״ר 1 שית 2715 
דקיתמ׳ז־ 3 ש׳ח 2218 
לודזיה 0.1 3899 

לווזיח 04 3070 

ליש 1 שח 1160 

מיס גליקו 14 901 

סקט 0.1 9769 

מקט 0.5 3980 

עיט 14 709 

עיט 34 370 

עמק 1.0 418 

עמק אופציה 1 283 

פולש א ושח 6790 
שלש כ 4 שח 4260 
פוליגון א 0.3 12400 

פרגוד 1.0 6175 

גיכור סברינח 29700 

תעש דזגוזין 1.0 2842 

דלחא-גליל 14 3708 


+17 26753 
+11 8709 
497 

+90 3496 


תעש דזגוזין 1.0 2842 

דלחא-גליל 14 3708 

סתכת ומוצריה 


23700 וזב 349 
2842 4 ) 7 
3708 178 


+3383 +1.3 
+120 + 2.1 
44464 41.7 

43165 434 

+2780 42.0 


70 + 44 + 4932 

904 ־ 

300 ־ 

340 - 3.3 - 153 - 

81 - 34 - 4623 - 

43 + 2.0 + 382 + 

12 - !י־ 744 - 

480 42.7 4301 

1 + 4.1 4114 

336 - 

4219 44.0 4613 

410 4 + 438.0 

434 494 48083 

11 + 43.1 49296 

17 + 1.2 + 23787 + 

411 444 44000 

203 ־ 

90 + 42.2 44199 

100 + 8 + 784 + 

178 - 

1200 + 49.9 318 + 

27 + 14 + 764 + 

87 - 14 - 270 - 


אוקטטן 94 1433 

אלו&ית 14 1030 

אלופית 34 1200 

ככלים ש 1956 

התכוף 14 1100 

■ביגיע הלש 
התכוף 34 089 < 

התכוף אום 1999 

דקה 14 1360 

ישי 34 1420 

שפסאות סח 14 1375 

קופסאות פח 5.0 380 ! 

מתנת סדום 14 1123 

ככלי גיס 14 1180 

כבלי ציוו 54 2000 

ככלי ציון אופ 5 835 

מ 1 ר 1 ן 14 1286 

מתכת ששני ו שה 410 
טחנת קדמני 5 שת 240 
טצשתן 0-1 6700 

נחושתו 0.5 5919 

סקר פלדה 1.0 ׳ 1600 

שג< 1.0 1360 

שגג 54 960 

שיל 14 3039 

קליל 54 2650 

קליל אופציה 2 1944 

קליל אג׳ח ?רש 1234 

שלרות 54 2210 

תעשיות לכיש 1.0 1360 
תעשיות לכיש 5.0 1073 
״חץ 10.0 3340 

״חץ 504 2376 


3433 תכ 1160 
8030 110 
6200 264 
66956 תב 205 


+35 2635 
-23 984 


+1420 *74 
+34 +14 
-264 

+403 *94 


2 י־ 217 - 

2.9 ־ 304 - 
2 .* 374 + 

8 + 197 + 

14 + 936 + 
4 ־ 224 - 


+196 +2.3 
*447 

34 * ־ 788 * 
2769 - 


46700 חב 224 
18919 334 
21600 176 
1360 1148 


-80 334 

176 

-14 2148 
4382 
*89 1838 
*80 403 

12562 
73558 
134 
326 

*50 2000 

173 102 ־ 

157 125 - 


3437 ־ 

3000 ־ 64 ־ 524 - 


4 ־ 784 - 

84 - 
14 - 622 - 
2130 - 
34 * 4793 * 
1.9 + 96.0 + 
9455 - 
60239 ־ 

111 - 
484 - 
4.9 + 1798 + 
4 ־ 206 - 


. 50 12376 187 123 ־ 14 - 197 - 

חשסד. אדקסרמיקה!אופטיקה 


-638 


1136 

4820 

:!טעי הדד 0.1 

וי!־ 501 - 

-52 

501 

4700 

שפעי ודד 0.5 



2659 

7200 

*הזריז 1101 

-119 


621 

4832 

*ס־ריז אוספה 

-104 


490 

2823 

א־יאודגשח 

-191 


1030 

4265 

#נ-חר ויסשח 

-405 -3.2 

100 ־ 

633 

3000 

מחר אוס׳סדיא 

1.4 - 854 ־ 

10 ־ 

476 

2120 

:כסי רדחם 1.0 


תעשייה 


421$ 

43.9 

+1700 

30700 תב 179 

ססנות מםי 9 ז 0.1 

+310 

+7.6 

+ 1000 

, 562 37114(10 

100 ו 71 די 60 קיז 04 

!3177 

464 

+119 

2102 

3711810 

קהוד 0.1 

+19801 

+54 

+20 34616 

420 

לדיר 14 

113 ־ . 




3300 

גמציץרזבח 0.1 

וסוג¬ 

-2.7. 

-46 

2397 

1634 

מחסני ס־וכה 0.5 

•* ו* 



520 

5500 

טגסרדסיום 0.1 


ממס 14 1610 

:ולדפחטמוש״ח 3500 


*30 494 

-20 75.0 


*2808 *1.9 

-3610 -.6 


:ולרעחסם 5 0 ״ח 85 נגתב 361 138 - 54 - 363 - 

!לרסרימ״ס! 1800 377 30 . 2.9 . 322 + 

•וכקפבש 6470 ווו! 30 ♦ ג.. 958 + 

דממנם 6460 400 374 + 

״״׳״■ 1 י״י * 191 11 - 1.3 - 2082 - 

3 לכל 34 838 112 112 < 

*רי-וה 1.0 — הפסקת מסחר - 


1111 0 ג* 

400 

1912 11 - 

112 


אלכיט 3.0 3000 

אלש 0.1 1200 

אלש 0.23 ש 7670 

אלש 045 ם 7578 

אלקסח־י 0.1 שח 2780 

אלקסו־ה א 0.5 שח 1779 

אלקצרזזאוס 5 1320 

אלקסרה אגח * 1774 

אלמן 64 6000 

ארי 71 0,02 שח 2400 

כלל תעש אלקפח 3720 

סעקמרוגיקם 4 ! 3520 

ספקשדתיקם 3.0 3010 

פויכמער ושח 926 

פויכמיננרנשח 862 

יקלח 1 שח 3000 

גיקלת 3 שת 1717 

■גי״עחלש 

קצגשטיזזילר.! 0030 

קמשטץ אדלר. 5 8606 

ת.א 4 14 2240 

11 * 71 ■ 54 1035 

ת* 71 " ״מ ו 19000 

תראה ושח 960 

מוצרי בניה 


אי.פי. 1 שית 243 

י.פ.כנץ וטס א 911 

אי, 4 מץ *ה א 1494 
.אלשל 14 9300 

אקחוסיץ 1 * 1 1299 

אקרשטיץ 3 שח 900 

אקרשטייואופא 581 

אקדשטייןאג־חו 364 ! 
בטון תרד 14 
מזק חדיר 54 
נר־טת 14 1949 

:ר-סון 54 614 

סתפאסגסס 1.0 , 10490 
סרזמאסכסט 54 3130 

4 ל.ט. 14 1250 

4 ל. 4 54 978 

*חלמשפושח 665 

מוזאיקה ולפם ן 1 
מוזאיקה ולפס! 3 17300 


+11 4030 
+24 4581 


10163 1774 

394 476000 

!400 138 32400 

8326 3720 

1330 3320 

3111 3010 

+12 597 926 

+25 5900 882 

3000 תב 736 200 + 


-14 

-984 

816 ־ 

634 - 
1.3 + 2031 + 
6 .* 556 + 

14 + 2198 + 


חסיזייי ימויייי השמד מ* 

■ית בי* מ׳* 


808 

399 

+40 321 

12612 
274 
*21 5500 


+11173 

+84 

+422 *44 +1400 

-2894 
-798 
-1770 

+767 +14 +12 

+3508 +2.9 +25 

+1603 +7.1 +200 

+295 +14 +17 

-198 

+14 

+229 +14 +40 

+1402 
-594 

+798 +2.2 +21 


-24 -6 58430 

(900 

-1.0 -14 22186 

+44 +400 674 

+5.7 +70 5775 

3403 
5790 
29207, 

. ״• הפסקת ממ 7 ד -■ 
יי• ומסקת מסמי "• 
200 

6261 23 ־ 3.4 - 

9.1 490 * 4.9 * 

487 70 * 14 + 

951 30 * 4.2 * 


-41280 -24 
♦1239 

1.0 ־ 22686 - 
44 + 191 + 
5.7 + 9950 + 
4810 - 
2466 - 
431621 


אליאנס כ 2004 
גל תעשיות 1.0 
גל תעשיות 5.0 
יקסמו־ 14 
רשנים 0,1 
דשנים 0.5 
חיפה כסיקל 104 
ליפטקי 1,0 
ים המלח ושח 
פטרוכיפיים 10.0 
מקסימה 14 
מקסימה 54 
נקה ושח 
נמו 1,0 
פנו 5.0 

פריקלאס 1 ש*ז 7 

• ביציע חלש 
פדיקלאסאוס ו 
קדם כימיקל 14 
ו 44 ל, 14 
ו 44 ל. 14 
תיא 54 
פרוטאחם 104 
תרו א 3.0 

• ביצוע הלש 
אבן 3.0 

טכע 041 שת 


2627 חב 199 


+60 2749 
6304 
+130 602 

*35 7178 
+43 32732 
31.0 
*120 770 

132 
283 

133 

*13 9516 


10-9 + מ!* 
414 144 > 
9 ־ 1 * 448 • 
1-4 * 117 * 
424 734 * 
2 ־ 3 + 3115 • 
416 * 

5.3 * 406 

41.1 4134 . 

45.2 1494 ! 

1 . 0 !- 

414 111 * 
164 - 
474 * 

114 - 

42.2 1908 < 


18430 
32144 ק 1 
2221 ! • 


,1477 *2.9 *8 10087 

.974 -6 -30 220 

*־* הפסקת מסחר ••• 
— הפסקת מסחר -■ 
195 122 + 7 .* ן! 1 , 

1331 + 54 * 1099 • 

92.0 121 + 14 * 604 , 

85.0 318 ־ נ■!־ 1990 

338 132 ־ 1.0 ־ 119 - 


כתר 1 שח 
רפתן 1.0 
רםרון 34 
021 ■!. 1.0 
יאה 1 שח 
לבידי אשקלון. 1 
מולם ב 0.3 
מפעלי ניר 104 
סקאנדיח 1,0 
רים 0.1 
רמו 0.4 
תעל 3 0.2 


+10 9035 
27.0 


1(811 +1.7 +10 

.174 

-194 

1111 +14 *130 

1190 *24 *120 

■116 

1110 +34 +2600 
•1!9 +2.3 +12000 
-143 -.3 -20 


-116 -44 -1000 


תעשיות עוומח 


א 1 דץ 1.0 
אגדי ן 5.0 
חמישה יוד ושיח 
ח.ג.סולק 1 שח 
ד* 04 ולק 5 שח 


104 - 

3 - ו- גוו- 

400 * 42.9 4275 

51 + 1.9 + 314 > 

14 - 


השקעות תעשיה 


בור כב 1.0 

כלל תעשיות ו סת 279 

מאגרי טכנולוגיה 357 
מרכזית 3 0.1 6079 


••• הפסקת ססחר ־״ 
163759 

2 + 7 .+ 19631 • 

4068 6 - 1.1 - 174 !- 

139 121 - 4 - 174 - 




חברות להשקעה 


1 ח<! 1 יו;זן|[^ו 


״גישש 11549 

אח־יבי פתוח 24 
אינקוכזז ושה 106.0 

אלש ש 22430 

אלגדם 21300 

אלרזט 8668 

אטישר 33 14 2200 

אפיק סיו 421 

אפיק 3.0 370 

גחלת השקעות 1 שח 2155 
תבאר ושיה 780 תב 

דנ 3 אר 8 ש*מ 306 

חכרת לישראל ושח 28630 
חברה לישראל 5 שח 28100 
וולפסון 0.1 143200 

מלפסזן 1.0 ש 34300 

א&פא א 04 38200 

פועלים השק ש 13000 

דיסקונט חשק ש 7200 

משחי משק ש 43000 

מזר משק אש 124 14000 

חיתן 14 3690 

תידון 54 2080 

ישום החושה 1 שח 288 
ידח א 0.1 1831 

כלל ישראל 304 1890 

לניש ושה 3080 

לגרקו 3 שה 1360 

טנור ושה 750 

פגזדא 6 שח 478 

מגור אום ב 381 

םגודאג״זז 1 1264 

עוז השק ב 0.1 4858 

עוז השק ג 0.8 3710 

פסחא 0.1 11428 

פטה 0.5 9958 

פריון 3 04 שח 6200 ! 
קח־ז ושח 220 

קרדו 5 שה 1884 חב 

אלת ש * 813 

יצוא ש 19450 

כלל ישראל 104 1630 

סו חשק ש 4090 


* 17 "ו¬ 

"• הפסקת מסהר — 

50238 24 - 1.9 - 10123 - 

439 921 + 2.4 + 318 * 

112 04 >- 

222 714 - 

983 60 + 24 * 1497 * 

11999 2709 - 

7770 11 + . 34 + 4233 * 

2636 25 * 7.2 + 530 * 

960 ! 53 + 74 . 0118 * 

78 41 4216 ־ 

743 ויי- 

366 300 + 14 • 100 + 

1.0 800 - 6 י־ 0 ־ 0 ־ 

346 1200 - 34 ־ 1 * 1 ־ י 

221 400 - 1.1 ־ י״* : 


1316 13000 

4315 16048 7200 

48.0 43000 

14000 

3690 72.0 10 ־ 

2080 1112 

288 16175 4 + 

2831 . 360 31 + 

1890 1000 470 

3080 476 

1360 . 2493 

750 2656 

478 1350 48 

381 3369 

1264 11281 

4859 178 499 

3710 339 110 ♦ 

11428 . 108 

9958 447 

16200 1041 180 + 

220 22398 3 + 

1884 ת 3 25837 9,0 ♦ 


1016 ־ , 

44 . ומיי* 


3 . - 412 ' 

111 ־ 

14 ♦ 1 ״ 1 • 
1,1 + 00 <♦ 
44 + 2967 > 
410 ־ 

1479 * י 

51 י־. 

1.7 + 1000 • 
4014 • • 

12444 * 

2-0 + 111 * .' 
1.1 ♦ 160 < י 
240 * 

409 - 

1.1 + 4 נ* , 

4 , ן* 29 * 12 • 

54 * 46943 * 
4 * 014 ־ 

1.9 - 110 ־ ־ 
2.1 + 14 * 1 ♦ ■ 
24 - 400 ־ 


ופיחש 


200 + 

3.4 ־ 13210 - 
4.9 * 31.3 + 
14 + 238 * 
4.2 + 211 + 


גליל טכנולוגיות 


דלקהיסושינסטו 
1 לק היפושיגסט! 
דלק נפט ״ס 2 
י 4 יא.ל. 5.0 
1.0.1429 •־ 
84.1421 
פראייל 3 043 שה 
נפסאש . 
פו חיפושי,נסם י 


•־• הפסקז פמ 7 י 1 


דלק ונפט 


274 

678 

+100 . 331 ) 
+40 16392 
-420 482 


■ . 478 *. 

4.3 * מיי* 
5.1 + ? 3 אי 1 
24 - 961 ־ 
24 + 587 < 

1 ־ • 11.0 * 


, 2-0 3305000 


1906 35 - 3.9 ־ 2997 ־ 

- לא נסחר - 
114 437 ־ 2.4 ־ 34 - 


זדד¥וו*־'* 4 ד 88811 ו 


פרסמת סבוגיס? 92 2.009 אנשים קידאיס את המודעת שלך מכרת 1 חלוח מכללי של "ידיעות אחר 1 נ 1 ת' 


אתמול בבורסה 


1 טיה לעליות שערים בשוק המניות 


מאת שמעון יונה 

שיפור ניכר חל אתמול כשוק המניות לאחר 
יופיים של היצעים וירידות שערים. שעריהן של 
179 מניות עלו, 128 מניות נסחרו ללא שינוי 
ר 82 מניות אחרות ירדו. מחזור העסיקוח בשוק 
עניות ירד בכ־ 6 מיליון שקלים והסתכם ב־ 20.6 
0 ילין 1 שקלים. מניות הבנקים שבהסדר נסחרו 
תוך תנודות של עד אחוז אחד ומחזור עיסקות 
מן של 2.3 מיליון שקלים. 

נשוק אגרות החוב הצמודות היתה יציבות עם 
נסיה לירירות שערים בחלק מהאגרות הצמודות 
לפח־ או לרולו. מחזור העיסקות ירד בחצי בהש־ 
תאה לימי המסחר האתרוגים, והסתכם ב־ 5 מיליון 
מקלים׳ 

שתי הנפקות חדשות 

ננק ישראל הניע אתמול לציבור שתי הנם־ 

9 ח חדשות של אגרות גליל ושגיא בתמורה כול־ 
לו 7 של 60 מיליון שקלים. אגרות אלו נמכרו בט־ 
הירי המינימום והמזמינים קיבלו את כל האגרות 
שביקשו. 

נשוק המניות התהפכה אתמול המגמה ושערי 
המניות נטו לעלות לאחר יום של ירידות שערים 
חרות. משקיעים רבים וביינהם גס משקיעים גדו¬ 
לים שינו את טעמם ושבו לרכוש מניות על רקע 
דיווחים של בנק ישראל על התאוששות בפעילות 
הכלכלית כמשק. 

גס המשו זרימת הכספים לקרנות הנאמנות 
המשקיעות במניות בסכום של כ־ 13 מיליון שק¬ 
לים, עשתה את שלה ותרמה לאווירה החיובית 
כמוסד- 

במסחר כ״משתנים׳* שהתקיים כשעות הבוקר 
היתה!דתה עדיין נסיה להיצעים וירידות שערים 
קלות, אולם במסחר הרגיל החלו לזרום ביקושים 
עריס למרבית המניות. היצעים שהופיעו לחלק 
מהמניות -נחספר ללא שינוי בשערים. 

כשעות רצהריים הגיעו ידיעות ראשונות על 
הורדת הריבית במשק על ידי בנק ישראל כ־ז 
אחוזים ־ מ־ 28 אחוזים ל־ 21 אחוזים ועובדה וו 
הגבירה את הציפיות להמשך המגמה החיובית 
בבורסה. ואת, בצר הדיווחים על רווחיות סובה של 
הנרות כמו אי.די.בי מתוח, חמק הבינלאומי מד 
נידח שפירסמו את מאזניהן. 

ירידות ב״משתנים". 

הפעילות במסחר כ-משתנים" הצטמצמה את־ 


סלווהפיתוח( 100% הצמדדס 0 *?!"**ו 


?־?״ תפואת 3.13% 


9 ^ 335 חשואה 3.15% 


?־תנו/׳״אה 9% ^ 3 


^ 338 תשמי! 383% 


^ 1 ינ תשואה מ 44 


לאחר יומיים של היצעים וירידות שערים במניות השתפרה 
אתמול האווירה בבורסה ם שעריהן של 179 מניות עלו 
לעומת 82 מניות ששעריהן ירדו ר 128 מניות שנסחרו ללא 
שינוי שערים ם לעומת זאת נרשמה ירידה במחזור העסקות 
שהסתכם אתמול בי 20.6 מיליון שקל והמסחר במניות 
הבנקים ב- 2.3 מיליון שקלים ם המסחר ב״משתנים" 
הצטמצם אתמול והגיע למיליון שקלים 


מול בכמיליון שקלים כהשוואה לימי המסחר 
הקודמים, ומחזור העסקות הסתכם נ־ 2.6 מיליון 
שקלים. 

ירידות השערים במרבית המניות היו מתונות 
והן נעו בין חצי אחוז לשני אחוזים. 

המניות הפעילות היו הסנה שיררו כ־ 3 0.4 
אחווים רבלל ישראל 10 שעלו ב־ 2 אחוזים. 

התנודה החדה כיותר נרשמה בסו חשקעות 
שידרו נ* 2.25 אחוזים. מספר העיסקות 
ב-משתנים־ הסתכם כ־ 290 . 

הפסקות מסחר 

★ ★ הבינלאומי: הרווח הנקי ברבעון הרא¬ 
שון של השנה גרל ל־ 12.6 מיליון שקלים, לעומת 
6 מיליון שקלים בתקופה המקבילה בשנת 1985 . 

★ ★ אי.די בי! הרווח הנקי בשנת 1986 , 

הסתכם ל־ 8 מיליון שקלים, לעומת 26.7 מיליון 
שקלים נשנה הקורסת. 

★ * בנק דיסקוגט: הרווח הנקי כשנח 
1986 , היה 2.4 מיליון שקלים, לעומת 40.2 מיליון 
שקלים בשנה הקודמות 

★ ★ אי.די.בי מתוח: הרווח הנקי לשנת 
1986 , הסתכם כ־ 3.4 מיליון שקלים, בהשוואה ל■ 
0.25 מילית שקלים בשנת 1985 . 

★ * מנורה! הרווח הנקי לשנת 1986 , 
הגיע ל־ 2.97 מיליון שקלים, לעומת כ* 1.2 מיליון 
שקלים בשנת 1985 . 

★ ־* אסריקרע חברת הביטוח מגרל בה מח* 

ויקה החברה 47 אתוזים סירסמד, את מאונה לשנת 
1986 . רווחי מגדל לשנת 1986 , הסתכמו ק־ 5.5 
מיליון שקלים, לעומת 6.7 מילית שקלים בשנת 
1985 . 


* * ת.ג.י: החברה הפסידה נהגת 1986 , 
4.16 מיליון שקליס, לעומת רווח של 5 מיליון 
שקלים בשנת 1985 . 

* * כגס: החברה לא העבירה לבורסה ט* 

מן את הרו׳־חות הבססייס לתשעת החורש ים שדי־ 
סתיימו ב־ 11 לדצמבר 1986 . המסחר יחזרס לאתר 
קבלת הרוחויח. 

* ★ אמנונים: הרווח הנקי של שגת 1986 , 
הסתכם ב־ 6 ,ו מילין! שקלים, לעומת 760 אלף 
שקלים בשנה הקזרמת. 

הודעות הבורסה 

* * משולם לוינשטייץ: החכרה מכרה די־ 

רוח נוספות בפרוייקט גני בורוכור בגבעחיים 
לבעלי עגיין כה. עד כר. נמכרו 10 דירות, מתוכן 
5 דירות לבעלי עניין והשאר לזרים. אין בדעת 
החברה למכור דירות נוספות לבעלי עניין. לס־ 
אול לוטן ורון לוינשטיין נמכרו דירות 4 חדרים 
במחיר 175,900 שקלים לרירה. דירד של 4 חד־ 
ריס נמכרה לדוד לוינשסייז תמורת ח 126,00 עק־ 
לימי 

* ־* אנג׳ל: החברה החליטה לשלם לבעלי 
המניות דיבירנד ביניים במזומן לשנת 1986 נס־ 
עור של 18 אחוזים. 

* * כלל דעראלז: דירקעור תיסב חוץ 

מכר 85,577 ע.נ מניות כלל 10 בפערים 1600 * 
1612 נקודות. . . 

** כלל אלקטרזניק" כלל ישראל דברה 

מחוץ למרה 00 (^ 45 עג מניות על התבדר. בשער 

5553 נקורות. . . . 

+ ■* דלי^ דימרם לרכישת משעל קדגד על 
ירי הברת הבת רלק־העקעות ונכסיה הופסק מב¬ 
לי שנחתם כל הסבם־ 


פווטאווס מפתיעה 

מניותיה של חברת פרוטארום עלו בימ< 
המסחר האחרונים בצירה חדה. וזאת לם* 
רות שהחברה דיווחה על הפסדים גיכרי□ 
של 7.5 מיליון שדןלים בשנת 1986 . 

גם לפני פירסום הדוחו׳ת הכספיים עלי 
שערי המניות בעשרות אחוזים ובסד־חכל 
הסתכמה חעליח תוך מתחילת החודש ביו¬ 
תר נד 50 אחוזים. 

אתמול נרשם למניות החברה שער קו 
נים בלבד 

עליות השערים במניות החברה התחזקו 
לאחר שגישקיע סרטי רכש חבילת מגיות 
המהוות כ־ 5 אחוזים מהון המניות של החב־ 
רח מקיבוץ כפר עזה שהחזיק כ־ 11 אחיזים 
ממניות סרוסארום. מניות אלו נרכשו בשער 
של כ־ססס, 20 נקודות _ . 

!ורמים בבורסה מעריכים. כי על הנהלת 
החברח יהיח לדון בחלוקה גדולה של מניות 
חטבה. ובגיוס הון מבעלי המניות של ר.חכ־ 
רה ומהציבור הרחב. חלוקת ההטבה דרו שיי 
לשיפור רמת הסחירות של המניח. 

בתוצאות העיסקיות לשנת 1986 , נמסר 
על ,מהפן* ברווח התיפעולי, במיוחד בנ?ח־ 
צית השניה של 1086 . כתקופה זו הצמה 
חחברה רווח תיפעולי לפני הוצאות מימון 
בסך של 7.3 מיליון שקלים, לעומת 2.2 מי־ 
ליון שקלים במחצית הראשונה של אותה 
שנה. הפסדי החברה עליהן דווח, ננרמי בעי¬ 
",- מה״ניבנח־ של הוצאות המימון 

החברה עמדה לפרוע השנה הלוואות 
בסכום של 7.9 מיליון דולר, אולם באחרונה 
החליט האוצר לפרוס את ההלתאות שבער־ 
רות המדינה וצעד זח יקל בעתיד על פעילות 

^^ גיוס ההון מהציבור עשו* נס כן להקטין 
את נטל הוצאות המימון ולתרום לשיפור 
ברווחי החברה. 

בשנה שעברה נרשמה עליה חדה במהירי 
הפיויסי והמוצר חעיקרי שהחברה מוכרת*• 
לרמה של 770 דולר לטונה. לעומת 440 דו־ 

לר לטונה בשני□ קודמות, זאת כתוצאה 
מקרטל של שני יצרני□ גדולים באירופה 
אשר הכתיבו את המתירים בשוק. 

החברה צופה מ בשנת 1987 , ימשכו תג־ 

אי הסהר המשופרים למוצר* ההברה. 

אחד הנורמיס הבנקאיים מערין. בי 
בהתאם לנתוני חוובי־ח כיום היא עשויה 
להרוויח בשבת 1907 , כ־ 5 מיליון דולר. 
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; 1 י 4 זמ* 


ובשלו המאמצים הבנקים - שנה 

לייצב את הדולף אחרי ח ח בייסק 1 


לאחר מספר ימים על רגיעה והתייצבות שער 
הדולר, שוב התחזקו ביום חמישי האחרון ההצעים 
הגדולים כמטבע האמריקני, ושערו ירד ביחס לכל 
המטבעות החשובים כעולם. 

הירידה התלולה ביותר של הדולר ר״יתה ביחס 
ליאן היפאני, לאחר שהדולר, נסחר כיום ששי 
בבוקר כשער הנמוך ביותר מאז מלחמת העולם 
השניה - 139.05 יאנים לדולר. רק בשעות רצה־ 
דיים שם הדולר והתחזק קמעה והוא נסחר תמורת 
119.35 יאנים. בסך הכל ירד הדולר ביחס ליאך 
בשבוע שעבר ב״ 2.55 אחוזים. 

הבנקים המרכזיים של מערב אירופה, ארה״ב 
ויפאן עשו מאמצים נואשים לבלום את ירידת 
הדולר אולם ללא הואיל. ד,?דיל לעשות הבנק 
המרכזי של יפאן, שרכש בימים חמישי וששי כ־ 2 
מיליארד רולר אמריקניים, אולם רכישות אלה היו 
נמוכות מהד״יצעים הגדולים של המשקיעים ושער 
הדולר המשיך לרדת. 

ההיצעים הגדולים החלו כאשר לקראת סוף 
השבוע פורסם כי האינפלציה בארהי־ב הואצה והיא 
מגיעה עתה ליותר מ־ 6 אהווים בשנה. גם נתוני 
הצמיחה של ארה״ב איכזבו, כאשר נמסד כי העי• 
ליה בשלושת החודשים הראשונים של השנה( 4.5 
אחוזים בחישוב שנתק, גבעה כעיקר מצבירת מל¬ 
אי של מכוניות פרטיות, משאיות וטרקטורים, ולא 
מהתאוששות של ממש במשק האמריקני. 

הירידה בשער הדולר ביחס ליאן השפיעה גם 
על המטבעות האירופיים, ושער הדולר ירד ביחס 
למטבעות אלה בשיעורים גבוהים יחסית: 2.5 


שער הדולר 

ביחס ליאן 


אחוזים כיחס לפרנק השוויצרי: 1.8 אחוזים ביחס 
לליש״ט הבריטיח: 1.4 אחוזים ניחם למארק הג¬ 
רמני. 

להלן שערי הסגירה של הדולר ביום ששי האח־ 
רום בצהריים בניו־יורק (בסוגריים השער ביום 
חמישי הקודם): 1.7845 מארקים גרמניים ( 1.81 ); 
1.4575 פרנקים שוויצריים( 1.4945 ): 5.9525 פרנ¬ 
קים צרפתיים( 6.0225 ); 2.015 גולרנים הולנדיים 
( 2.041 ): 139.35 יאנים יפאניים ( 1.43 ). הליש׳־ט 
הבריטית נסחרה תמורת 1.6605 דולר( 1.6315 ). 


עליות בלונדון, טוקיו, ציריך 
ופרנקפורט - ירידות בניו־יורק 


חולשתו של הדולר באח לידי ביטוי גם בירידת 
שערי המניות בבורסת ניו־יורק, ולעומת זאת בע¬ 
ליות בשערי המניות בבורסות של לונדון, טוקיו, 
ציריך ופרנקפורט. 

ביקושים גדולים בבורסת לונדון, העלו את 
שערי המניות בחזרה אל מעבר לרמת 2,000 מ¬ 
קורות - לאחר שלושה שבועות של ירידות רצו¬ 
פות. הביקושים באו בעקבות סקרי דעת קהל המ¬ 
נבאים נצחין אלקטורלי בולט לשמרנים, ובעקבות 
כמויות הכסף הגדולות שזרמו לליש״ט החזקה על 
חשביו הדולר הנחלש. 

בטוקיו פרץ הניקי דאז־ג׳ונס את מחסזם 
24,000 הנקודות. זאת נוכח ההערכות שלמרות 
המכסים הגבוהים שהוטלו כארה״ב על יבוא מוצרי 
אלקטרוניקה מיפאן - היצוא היפאני ימשיך לפ¬ 
רות 

בניו־יורק ירר מדר הראו־ג׳ונס ל־ 2,235.37 


מחיר הכסף 

דודרלאתקיה 


נקורוח, בגלל חולשת הדולר. הירידות החזקות 
ביותר היו במניות המחשבים וחברות הנפט. 




,נשונן׳ ןו 0 חווומ 


נמשכות העליות במחירי 
מתכת הכסף; עליה גם בזהב 


מחיר מתכת הכסף המשיר לעלות גם בשבוע 
שעבר והוא הגיע ל־ 9.66 דולר האונקיה, לעומת 
6-5.5 דולר בלבד דק לפני חודש. 

העליות נבעו בעיקר מהחלטת ממשלת פרו, 
המפיקה כחמישית מכלל מתכת הכסף בעולם, 
להפסיק למכור כסף כשוק החופשי, ולנסות לתכ¬ 
תיב את המחירים. • 

יש לציין כי סחיר הק&ף שבד בשבוע שעבר 
את מחסום 2 האחוזים - :היחס המקובל בשוק כץ. 
הזהב לכסף, באשר מתיר הכסף' אינו עולה על 2 
אחוזים ממחיר הזהב. מהיר הזהב עלה בשבוע שע¬ 
בר ב* 5.86 אחוזים ל- 465 דולר לאונקיה - בך 
שמחיר הכסף לא היה צריך לעלוח על 9.3 דולר 
לאונקי־ה. ממיר הפלטינה הגיע ל- 628.5 דולר 
לאדנקיד- . ■י 

עליות נרשמו גם במחירי הקפה והסוכר. ביקו¬ 
שים גדולים לקפה בגרמניה!ואוסטריה העלו את 
מהיד וזקפה ב־ 6.68 אחוזים ל״ 1,382.5 ליש״ט 


המיות בלונדון 

□דד 100 — 56 . 



לטון. ביקושים לסובר לבן מצד בריה*מ, סץ ופרו 
.■ העלו את מחירו ל־ 186.5 רולר לטון. 


(המשן־ מעמוד 3 ) 

אזנו האחרון סכום של 30 מיליון דולר לחובות 
מסופקים. 

בשנה האחרונה הציעה הנהלת הבנק תנאי 
פרישה מיוחדים (פיצויים בשיעור 250 אחוז) 
לעובדים שיסיבמו לפרוש עד ה־ 1 באפריל. עס״י 
ההערכה המוקדמת היו אמורים לנצל את הזכות 
300-200 עובדים. בפועל התברר כי 500 מתוך 
4,700 עוברי הבנק ביקשו לפרוש מרצונם. ע״י כך 
נמנעה תכנית פיטורים. 

האם משפחת רקאנטי ממשיכה לנהל את הבנק 
בשלט רחוק? 

להב: "נשאלתי שאלה זו כמה פעמים, ואני לא 
טורח אפילו להשיב עליה. המשפחה מנהלת עתה 
את חברת האחזקות של הבנק(אי.וי.בי.). עם זאת 
טבעי שהמשפחה המחזיקה ב־ 67 ממניות הבנק 
תתעניין מה קורה בו...". 

התרוצצות בצמרת המפד״ל 

גם בבנק המזרחי, בדומה לבנק לאומי, התחול¬ 
לו השינויים האישיים בשני שלבים, בעקבות 
פרישתו של מנכ״ל הבנק אהרון מאיר, והחלפת 
הדירקטוריון של הבנק זהידר חיים נדיני. 

בשל זיקתו של הבנק למסר׳־ל התנהל מאבק 
חריף על מינר יורשו של מאיר, שבו נטלו חלק 
מבכירי הבנק וביניהם עו״ד מיכאל צבינרי יצחק 
רוכן ואלי אוגגר. 

בסוסו של דבר נבחר לתפקיד וה מנב״ל בנק 
•טפחות"(מקבוצת בנק המזרחי) משה מן, שדאג 
לא לשרוף את הקשרים שלו עם הבנק למשתכנת־ 
אותי הוא ירע למה. מן החזיק מעמר בתפקידו 
החדש במה חורשים בלבד ואחר התפטר וחזר לב¬ 
נק •טפחות". 


ריס שנתגלו בסניף הגדול של הבנק מיז יודן 
הנחקרים עתר. ע״י משטרת ישראל. אי סוויס 
אלה גרמו נזק לבנק. 

צבינרי הציג באחרונה גם חירוש בתוצס מ־ 
נקאי: ריבית שיא של 5.5 אחוזים לשנה בתזמון 
הצמדה למרר, במסגרת מבצע חיסכון והלוואה 
הנקרא; •כסף כפול". 

אלופי צה״ל ופרקליטים 

גם כבנק הבינלאומי הראשון, שלא נכלל בהם־ 

דר מניות הבנקים, ויצא נקי מוועדת בייסקי, נער־ 
כו באחרונה שינויים רציניים, כעקבות וניסו! 
הבעלות עליו על־ירי ז׳ק נאסר. 

המנב״ל הנוכחי של הבנק הבינלאומי, עלום 
זינגר, נבחר לתפקידו עור בעידן של צדיק נמו 
בבנק, אחרי שזה הסך להיות יו״ר דיוקטוויון 
פעיל של הבנק. 

לאמיתו של רבר התנהל מירוץ צמור בין מי 
מועמדים לתפקיד זה. משה קורן ושלום וינגר, אן 
בסופו של דבר הוחלט להעדיף את זינגר, אחוי 
שהתברר כי בשנים הקרובות מתכוון הבינלאומי 
לשים אח הדגש על הרחבת העסקים והשיווק - 
תחומים שבהם היח לזינגר יתרון על פני מהמות. 

גם הדירקטוריון של הבנק שינה את פניי 
וצורפו אליו שגי אלופי צה״ל במילואים ומנחם 
מרון ויוסף גבע) ושני פרקליטים מהשורה הראש־ 
נח בועז נהיר ושלמה תוסיה כהן.״בעל הביתי הח¬ 
דש של הבנק זיק נאסר החל להפגץ נוכחות יחי. 

פרישתו הבלתי צפויה של צדיק בינו מהבניה 
ובחירתו כמנכ״ל בנק לאומי, הטילה עומס נוסף 
על המנכ״ל החדש של הבנק. זינגר חייב ללכת 
על רגלי עצמו מאחר שהיו״ר החרש של מוענת 
־המנהלים, שהחליף את צדיק בינו, עו״ר יגאל או־ 



ליליא 1 ו 0 ?ץ, פנחס פ 1 סמלמציגים 


אירועי אניב 1987 


ר ו בייסק׳ על הבזקים 

בעקבות מרשת יפת, נשאל השופט העליון ד׳יד משד, בייסקי, כמה שאלות שהיו קשורות 
בענף הבנקאות■ אחד הנושאים שהוא נתבקש להתייחם אליו היה עניין הועזועים שפקדו בעקבות 
הדו״ח את מערכת הבנקאות. 

ד״ר כייסקי קימץ כדרכו כמילים בשעה שקבע: •לגני מה שמתרחש כילם כמערכת הבנקאות 
בוודאי שלא יכולנו לומר דבר כי לא עסקנו בכך. זה היה מעבר לסמכות שלגו. בכתב ההסמכה 
נתבקשנו לעסוק בבעיה של ויסות מניות הבנקים, ואמנם עסקנו רק בבעיה זו. מה שנעשה 
בשטחים אחרים של מערכת הבנקאות לא נבדק על ידנו. מי שרוצה יכול לומר בי כל שאר 
השטחים היו מאה אתון בסדר, ומישהו אחר יכול לומר שגם תחומים אחרים אינם בסדר״. , 


כאשד שאלתי אוחז לסיבת התפטרותו אמר: 
•סיבות אישיות". יודעי דבר טוענים כי מן התפטר 
אחרי שהוברר לו כי המאזן הקרוב של הבנק(שי¬ 
פורסם היום), יצכיע על הפסדים כספיים ניכרים 
ובגלל אי שיתוף פעולה מצד הצוות הבכיר של 
הבנק שהתקשה לעכל אוחו ואת שיטות עבודתו. 

ההתרוצצות בצמרת המסד״ל התחדשה ביתר 
שאת ובסופו של דבר נבחר לתפקיד יו״ר הדירק¬ 
טוריון של הבנק מנכ״ל חברת הבניה הדתית 
"משוע', יצחק יגר, שכיהן בעבר כדירקטור בבנק 
וענייני הבנק נהירים לו. יגר ממשיך לכהן גם 
כמנכ׳יל •משה״ב" ומקריש לבנק חלק מימי הש¬ 
בוע. 

לתסקיר המנכ׳ל, האחראי על הפעילות 
השוטפת, נבחר מיכאל צבינרי, שהיה בעבר אחר 
מנאמניו של מנכ״ל הבנק אהרון מאיר, וידוע 
בקשריו בחוגים בכירים של המפד״ל. 

צבינרי, המכהן בתפקידו זמן קצר בלבד, כבר 
ביצע כמר. שינויים בתפקידי הניהול הבכידיס בב־ 
נק. יצחק רוק שהיה בעבר האחראי על האקטיבה 
של הבנק עבר לכהן כאחראי לסאסיבה, ואילו אלי 
אונגר ששימש כמנהל הפאסיבה יטפל עתה בחב¬ 
רת המחשבים •מתיש* שהיא חברת בת של הבנק 
ויטפל גס במחלקת ארגון ושיטות. 

צבינרי נאלץ לטפל באי סררים.כספיים חמר 


נח, אינו פעיל כקודמו. , 

המאזן האחרון של הבנק הצביע יותר על 
דה של יותר מ־ 40 אחוזים, אולם הרווח של 
מיליון שקל הוא עדיין מהגבוהים במערכת ו״מד 
אות הישראלית, והתשואה של ההון העצמי היא 
הגבוהה ביותר בהשוואה לכל שאר הבנקים הנחי 
לים. י. . ! 

שידוד מערכות פנימי 

גם בבנק כללי חל שירוד מערכות פנימי סי 
שר חשב הבנק אברהם ביגר, מוגה לתפקיד הס* 
נכ״ל. 

ביגר, כלכלן במקצועו, .היה בעני מ יד 25 ■<ו 
במשרד האוצר, כלכלן ראשי כ.כלל חעשיזח חר ■ 
חיאי על הביטוח ב״טראנם איסטיק*■ ? 

בירר מועצת המנהלים של הכנס מסשיד.?י ■; 

הן ארנון גפני, נגיר בנק ישראל לשעבי• י 3 ;• 
כמה חורשים מונה גפני גם כיח־־ מועצת המ״י■ ׳ ! 
לים של •כור"(במקומו של נפתלי כלומנטל) והוא . 
ממלא עתה את שני התפקידים. • •: ^ ־ • 

י בחורשים האחרונים נקט הבנק בשורה של מ ן י ;: 
די ייעול מבוקרים במטרת לצמצם את 1 "*ן, 
בין היתר ויתר חבגק על שחי קומות בבין החנףדדי ,• 
הראשית כשירות רוטשילר בתל אביב, והשכידג. 
אותן לגורמי חוץ, במטרה להגריל את ההכנסות• ו־ן 


□ 
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ון 1 יג״.ל 7 ןיוזדצ׳.ג 



להקת 


אל תחמיצו, מחד 


ההתרגשות הגדולה שד הקיץ 
שלוש ששת של קצב מהוא□ 




יום ה׳ 30.4 נשעה 20.00 : 
האדק היוקון(ע״ד.ז@ע) ־ 
תל׳אביב 



ר,<ז 6 ׳ 0 ׳״*ן 

ר .,י ^•;,יי״•^.תי,*בת ל •צי • יני־זזס-עלדרת --סיס נמ 71 ייגיג*מ^ 7 -^י 


ידועות *הרונות 


עממי 3 ! 






















































חחווח 

הערב 28.4 מחו 29.4 

יום זך 104 יזם 5.51 

הקונטרבס - בבימוי׳ 
תערב 28.4 סחר 29.4 

יזם וד 10.4 יום ג- 5.4 

ח דוד ומה בנאי־״עיבע 
ווערג 214 סחר 29.4 

ברמלח- יום 3.41 


■ נפשיהודיות'חיעח> 
ומעת אוזוזזח □דת העי־ כ 28.4 
וכיש(טוש 

תערב 28.4 יוס 5.11 

חחילוגי האחרון 
< 01 ר תכיקח* 2 יזבנוח בקאמרי 
מחר 29.4 ייסוד 30.4 

קידוש — בקאמרי 
יזם ר 5.5 מסח' 14.5 


התיאטרון 
העירוג׳ חיפה 


01 ש יחידי בונ׳א הקאמרי 
מעיב 254 . 20.10-3 

שידוכין(וויאמריוח< 3 מ) 
הערב 28.4 סורח 14 
סנס *מוייס-מ״זנייסח 

00 ווו 9 י, 9 מזף 1 * 31 ׳ 00 .ו 1 
הימנוס-בקרית חיים 
•בית נגלר׳חערב 28.4 
מאוססי&יסס - נגנזת ת״ס מנדב 


תיאטרון ןן% 
באר־שבע י 11 


אילו*! הסודדח 
חדב 28.4 * ז 0 י 141 ח■ •דוסל־ם 
יום וי 304 יו׳ •דדעלים 

הדוד מיח חלוש סס־ 6 
הערב 284 * יום ד■ 294 

יום זד 10.4 

מומיות על מנאי 

מםבי 43 * 17 ) * יזם ל 1115-5 
סמ•׳* 93 * 6 ) * מס 112.11 ( 1 ) 


□ הקאמרי 




עד 50% הנחה 

ל מיטב הצגות העונה בחודשי□ אפדיל־מא 

כרטיס זוגי להצגה אחת י 25% הנחה. כרטיס זוגי ל־ 2 הצגות ־ 37.5% הנחה. 
כרטיס זוגי ל־ 3 הצגות ־ 50% הנחה. . 

מכירה בקופת הקאמרי בלבד! דיזנגוף 101 . 

הזמנות טלפוניות לא יתקבלו 


דברתי־אפזר־רז ••בר? 1 תל -אביב 


שירח, מאיר 6 שקולניק 


טרי הפקוח מצעים 


1 תתם 

11 



רזסשרר: פרינסםן י 5 נ ת־יא טר. 995 נגג- 03 


עיריח ירדעלים 
11 וחלץ.<ווו-נוח 




הןון 6 וו*אס 


תכנית ארועינו 

בבריכת השת 

, אמפיחיאטדו! ע״ש האקנ&לד 


להקת״סנטנה" 


0 * 


"יי־ 

לבריכת השול 0 ן 1 \ ■ 

^ירד.!**** 1 



״ . , . מימבאמניישדאל 

26.5.87 *--״הצדעה / ירושלים״- בסופע מיוחד לעיון 20 שנח לאיחוד חעיו, 

^ __ המוסע ישודר בטלייויח הישראלית בשידור ישיר 


*-קוגצדט יום הצ׳לן יו.יו.מה והחזמודח הקימסמיח ירושלים - רשות השידוד 
1.6.87 - ענק הג׳אזמיילסד״ו יס *־־ במסגרת פסטיבל ישראל ירושלים 


״. 4 . 6 - להקת יודיתמיקס 






■02 


ו^״"ל^ ,ז,טננ ן כרטיסים לקבוצותוידדרים וימו להנתין נחשיד ומתלקהלחדטח שלטיריח ■חשלים 

וםסידחמוןומיוו* 1 יחננהטקזנל | רח׳ ודי ארם 2 (של׳ 242806,226211 ) ובסוטרוח גירושליס " 


יום תתיש• תל אביב 

<)* 717 ז> 11 □ ^ 010 > 


[ 23 !^*ע*ימעות אחרמות 




[(מופו!• הנייאובורוו* 

׳* אגוד הרוחרגו׳ס ור,ח 3 יחי□ נע 11 רדול 

^ ^ ^ 



הגשש 
החיונר 

רביעיית 

|חנ 1 ידן נ״וו| ₪ 3 ^ 1 




המקור"□ 


א/ 6 • 


6 / 7 ? 

1 ל 


היפה ר.^ י . 

יגאל בשן 
עוז■ ח־טמן 
^ונת^דלר 

ד,דנבר החיות' 
פטר והזאב 


ניס״ לוון ומזוג. • 9 סונר 
131-81814 .ל*ז מסחר • 1241 ־ 031 
.מח־ו אן 411 ־ 83 ונ<ז*זן 
*לי בביאלי 032-342211 


התגלית 
"אודיטורעם" 
מלון דניאל 
יום ר 1.5 ב־ 0 נ. 10 

בז־סי .מרוך * 41478 ־ 51 , .לא! 
ר-עור • 1181 * 11 •. נקו*ן פרבז 
* 1 * 81 ־ 651 ^ 1 ״ 0 ל, 111444 ־ 111 
סחיתד 0 * 2815 ־ 1 ■ 



חדו טופז 

בר. צו ח י־נ־ויו-יהחדשח 

בלי חשבון 

רמ 7 
קל־נעוט״ן 

.□₪ 


4 -מועדונים< 


ית 1 \\־ו-\ז\ 

בתכניתו החושה 

אל תתפוס 
,אות■ במילה' 


תיאוויווייושלים 
יום ח־ 4 * 3 3 ־ 4.10 

מעלית •מעלות* 
יום ח׳ 2-5 ב־ 0 ב 4 

סדי ומקוח 95 * 228 


מדבליוז •מסהרה* 
מחר יום ר 29.4 3 ־ 4.10 

!חול* 1 * 7 * 1281 ־ 11 • 
ה*י 1 * 428 * 01-4 
סדי חסמת 08-811190 


הוסעוו אחמגח גוזמלסו 
חיפח 

"בית אבא חושי' 
יום ו׳ 1.5 ב־ 10.00 

כים׳ .גרני' 864222 , 
נמרז־יסרניןסח 337410 
םלחאסרעישו 5411141 


הבקתה 

תמותף 
הקט! 

טל. 9460 ג 8 

^ €2112 ת 5110 וס 

מרתף ראשון' 

. 11 ■( ־ 111 << ■ 11 1 |./ 1 ן ן., , '!־('! 1 (). 


ערב ערב פר© ליום* 

איתטוכחן 

ווחשנועניק ממי זנים 
טריס, מנזר ינחוזי תי 
<ידם 8 ר*־ 0 * 6 וןו* ני 
1 א 411 ־ 34 111448 ־ 41 
ז!■**״ •ייי 44711 ■ 




וו&צ״״״יי 

32 רים 


ב , / המרימח המשתתשת: 
חמרה, א 1 סטרה, ה 1 ל[ 1 , 
נרמרה, בלרה, שט רש, 
משפם , ד! מ רק 1 מ'טכ 
הלהקות חישראל'{ ת. 


%5 


־.¥ 

0% 



!בי 





1 ל 

£8 



תזס 3 זחז 6 

■ ?■'דאו 


00870 • המעז* 0 ־ 13 

11 • 1 * 18 •* 1-71011 


יהד־ 1 


* בייש הסייס , . ז נסא• ? 198 8:30,1111113 3110 נד׳יגלד׳ס^יי 0 8132 

••'.!!־,ןמ־יסוןמד-ס־קןוז^׳"^"^^־ 

§ ני! 0 ש;׳,/ 2 נסור 1987 . בעעד! £30 נעוב נ. 7 *יג 7 .ח 30 ור 0 ע־׳ען 

* כיוסשלישי, *נם*' 1987 . נשער, 8.20 נסרב;נד<גל 

״־״ "י*ד/ ק 00 ל־ 0 ל. 149 / 91 ■ 91 .סיסי־.:־ 1311 ־ סל: 91-114/77 .זויסליס , ׳ 18 ,״״/■* 

0 ס#ד מסדו* וגזס־סיס. לר,""!/ מ/ 1 תןןן #7 לפעס ישי ויפיד* 


1% !ך מםועלים! י^ישדאכדט 




יום שלישי, כ״ט בניסן:חממ״ו-.. 



חופעוז יחידח בישראל: לחקת חגילדן גייש" מארח־ב בליווי נמנם 
אמו אורח: חניד רוזן מתיך תוכניתו ■אל ממפיס אות* במילה 


תצוגת ענק בלעדית - ,ראש איגדיאגי" דגמי קיץ 87 ■ - עם מיטב חדוגמגיות 


* דיסקו עד אוד הכיקר ★ ריקוד שנות ח־ 60 * שחיה לילית ושעשועי מים 
* מגלשות מים * זיקוקי דינור * יין חוסשי חופשי ועוד ועוד... 

חפצת כרטיסים ראשית: .לאן־ 247373 , •השרון'^רמודש 494786 ־ 03 , .הממו״ 01614 ־ 012 
.לאן הערב־ רעננה 22816 * 052 ובקופת הקאנטרי קלאב טל. 547731 * 052 


י . 7 ע< 1 א־.'״נ.נ<׳ 




\עיף יום 


.עיומוי.|"<״יר ' 11 
מחנה בת־ים ^—- 

ביום ראשון ערב יום 
העצמאות 3.6.87 החל 
מהשעה 21:30 עד אור הבוקר. 
נתוטיוו: 

* ארוחת ערב חגיגית + 

בקבוק שמפניה על כל שולחן 

* ח״ם משה ולהקתו 

* וסו אורח מחו־ל - ט 1 נ■ הקט|,^ 

* מאיר רמז - במופע £4 

סויוים, מצחיק, מטחף, ומחלק 
פוס׳ם ■קח ערך. \ 






ך,ל״ט 


בחסות: מ.ש.י. 
ישווק מוצר■ חשמל 
בת־ים: רוטשילד 34 
תל־אביב:בן •ריודריי 
חולון: שנקר 42 


פרם ואשיו / 
1201233 חשנחז 
סיאט סרבלח 


בין הסוסים: 

• מכונית סיאט מיבלה 
87 בולל כל המיסים 

• וידאו. ג טלויויות. סיקרונל. 
מערכת סטויאו, מדיח בליח. 
כרטיס טיסה לחו־ל ועוד. 

בוטים■□ ניחן להשיג* 

• תפצה ואשיח - -לאן־ דווווך 
101 טל: 230808 - 231180 

• ביתראון - חולון טל: 885885 

• היוו□ בחיים טל: 868330 

■ פוסוס ■עיי נת־ים 
טל: 808017-003268 

■ סלון מוינה בחיים (גס נעוב 
המופע} טל: 8528111 


. <ן|ל 71 ז* 1 ם י׳/ס* 10 <>>._״ 

כל יום 7 ביש• 7 ן 1 נט 7 ןט 

וררי ח! -!־ . ד־ 111 1 ד־ו 1 4-0 


נבר׳ם 25 + נשים 

הכניסה דגשי□ חיו□ 


■''ר ו .', י 'י:י+ 


7 


שראלית ובדסה בינלאומית בקיצור. נופש איחאלי. %1-11 ״ |א 

__ •■!ח תור 1 וומ 


נפונופש אמיתי 

טל: 3 י 96397,931 ־ 053 

לושיתבס גס מרכז א׳רוו 1 ימ ושמחות 
י־ ״ '״ר■ (!זיסו! נ׳ע 1.0 ות ;• י•:, ו •: ■ 


וי ניגלאומית!■׳ויי״ • ״ ■ ״״ * ^ 

בפר-המפש!ואיבה היסתיססת 


איברה , □ 


₪רסיס 



יש 


ינגים העיב 1 • 2 3 ־ 53 29 ת גזוז 
היססו ובזיעת ראחזים סן 

□-.£<זטת) _ 

•זן סתיו! הערב 4 28 
גרזי׳ 111 * ג ־©ת 71 

אליליח ביב©, סורי© זבלה. 
ניזרדוד הערני ווניעק הסו© 
קו,׳ר'ו־.;םו(ג 7 יוינ! 

ר/י 3 4 78 נויזן ג ; 0 ח 

•הזנח ן וסן ./< חסנים־ ונם 
>ן 1 יע 4 על 14 ר^-ק 
מחר 1 ־ 79.4 1 ־ 0 ( 70 

רח־ויצנ 2 ן 4 נ.ח־א 

י.\ל וזקוסח 216611 . 257966 


ריתחיל-אביב-יפו. 


א ויטה ח־ג נמאי עם הזנירח 
שישנת דם ארי וחנירוח ה ומי■ 
י* ל רכי פעלווזן.חאיווניס' 
יעזו 4 ד 4 10 3 ־ 1030 

<זי נ יזנו ססזחי! הניא! רי״יי 14 
ניורנינייז איל* לון 11 ־ 4 10 
33 * 1,11 ־ 11 3 ־ 0 ( 14 

.©לי• לי, אוזר ותוך 8 ת ננואי*' 
ס 1 נ\ז ימזזע 10 ' חומוזי רחיך 
גילנסק׳ גני יגי 1 ת 1 י .י 1 י 1 וע 
21111 ר 3 10 * 311 114 *. 


י^■ 


שראגרט 


-ס־וי־בהחיויז.'■{ , *•• •ר.*/ינזיו 


מאיסטנבול ישירות להופעות 

בסינרמה 

ת״א, יום ג׳ 5.5 בשעה 19.30 

בנ״ד האומה 

ירושלים, יום ד 6.5 כשעה 20.00 

אמנית אורחת רקמלת הבטן 

בר* 0 * 20 ( 

שימו לב!! 2 הופעות בלבד!!! 

כרטיסים לחשי ג: .,חדרן״ אבן־גבירול 90 
טל: 248787 , .קסטל״ טל■ 444725 . בערב 
המופע בקופת הסיגרמח ובכל המשרדים 


אלבה ודד 
רסיטל לפסנתר 

יצירות מאת שזמן, שוברס, שונן וססוומסקי 

מחר, יזם ד־ 87 4 29 , בשעה סג 20 , בבית 
יד־לבני□, פנקס < 6 תל־אביב, טל. 441707 . 

כרטיסים ביד־לבגיס. 


עיייח תל־אביב-יסז 


יין ר י *״• 41 ! יגזייייימרניח 




קסטל טל: 223167 <רב קווי) • במיעדע 
אריאנה, טל: 822745 , 812663 ־ 03 ובכל 
משרדי הכרטיסים בארץ 


אודיטוריום,גית פרוקהורט*קיציס 25 חור־יוגזף 

רדיוידאו - ערב פוס לנוער 

השדרן הפופולארי אבי אתגר מארח *?ת 
הזמרת אילנה אביטל ומקרץ על ג 7 סך 
ויראו ענק את הלהיטים וזלזהטים של 
החודש מחויל. 

האירוע יתקיים ביום רביעי 4.67 29 
בשעה 8 בערב 

כרטיסים בקופת האודיטוריום. 



^ ן■■■ עיריית ^היאבינ יט, האבף לתונוח ■■י■(ר,ירה, ועיניו יקומוע יהירי 

והדוח ומלגוע י הקרנת סרטים ודיוני□ נהשחתפות איש' ציביר ואנ״י ןזי ? 1 ! 2 

יומרו הסרט באידיש "תקיעת כף* עם השחקן חאיזי זמסמד טורקזב. קזים לדמותו 
נ,|י״״ י יהס^יא^ח״+״סיי״ניץ מחו ^ ונ ״(י 19.4 נ״זני) 0 ־.״ 

בדם־ נדם ודזכגות נס 6 ח ב. 4 א. רגיאל סרי ס ו תי>וסל. 1 -ו 4 < 4 א'י 0 _ 


-סטייל קלאב 1 .סא- 

במלון מנדרין לגילא* + 18 


לאסד ד, 7 זדחכה (השיבוצים 
מחדש<ם את המסורת 
ביס* שליש* 30-8 * 21 

ן פוגשים, רוקדים, מכירים מוזנים 
מתצוגת אוסנת מרהיבת 

חבג* 0 ה בולל סשקח ראשון 7 שיח 
הטיסה במפעח נאת בלבו ■י■■■■ 


1 1 +2 

הופעה נאה חובה | 


ן&א״אי■ 

11 


הסוג יוסי 1 יי*■• 


חא״מא• 


"מחולות מימן" 

סודפיחו • 1 י 8 ונג** 




מועז־ח ]*ג 

מולן דוד 

מארח 

בליל העצמאות 
ובמוצאי העצמאות 

ר 11 בג*ת ז 3 ג*גית ב 8 רס* 1 / 

038 71 * 2 ימני 0 • 

★ צניקח ★ שושגח * סרמדז 

ואיציק !גליזסכיי־יט 

מסרים אורחים נסויחית, סזרקית זמ' 

בסוס הערב רקדנית בטן - מאכלים כיד 
חמלו. מילל משקאות וערד הפתעה! רבות 

כרטיסים מראש בשל׳ * 81071 — 
• 9112941-84801 * יסר* דתי יפת * 1 


+ סוטי נהר* 

★ אוריאל שלומי 

★ משת דת¬ 

★ *הודח דהרי 

עונ 809 הצר 4 *רר 0 וסר 
רומז מדעו! יום א* 


העד 4 יוקל 0 ־ 206 2 

ריקודים שידת 
וחומוועסח״י 
חיים רמוד 

מוור*?וםדמ׳ 21.00 

פגוייס/יוו* 


,השרון 

ר:ף רוע׳יין־. 

בר־אבריון 

<לי-.!ג';;ח: 

ז 577 ז 5 יג 05 


יום שלישי: ערב פטייס/יוח 25 + 

מוסישזלריקוחסעזאבי קלסח *מסלברו 
5 דזים כניסה ימס״ * 

<ו 0 תסישי: מידי א ^ * 

מדז סזיאל מידססנל הסיס נתבו 1 

וזמדחל״רועים עד 150 איש• 6 * 163 • 


מדי ערב וסיכגתז 
אמטת<ת * דיסקו 


קן לגר 


ן'־׳: 4 594147 ? 

יד*-׳'יי: 


!ם שלישי ׳״^ 1 


נשים חינם, 

"*י״ע 


*שראלית 

• ■. ו־זעדב- ממל 

מר-ז*וא 1 **קקלת, 


7 ^ 7 ׳עעסיללול יום ר,< 1 צכזאןת 

"יא סו בוזוקי יאסי 

_ ^.•■ 6194 ■ 


336855© 


.י-ו-גיי-מו^י-וס ה! 1 צמא 1 ח רם שר 4/5/87 משער, 21:00 

33 לחעלר, 20-0 ס 1 לרם, ר 7,7 [י!ת, א! ס נ׳ ס ר 1 צרי 0 


^£משת 


״־^י --—״׳י.י . ,״,״׳ י)ל ח{ 0 

02 תש₪פ 1 ת: ין/ 7 <//ע* נומיקןסמיקוס^״'^ '" +ףן{] 1 , רק 1 ^ * מ 1 |ליס * 7 ' חל ' 1 ד ' י * ' ד ' (ד, ' ך,ר ■ י - 

—— / - י י- ! •■— ״־ •■:־:::-:-־-: 1 ״־״־־־ ^^■־^־יריי^ת אחחנות 13 ^ 0 ^ 






































































































































































































































